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Estados financi€rus 8131 de diclembre de 2021 y d€ 2020

{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Esfad®s de Sitwact®n Ffnan¢l€ra

detas

Adivos

Efectho y equivalefde§ de efectiva

fn§trumentes finarteieros medides al valor razonable

Deudores comerciales y otras cuentas par cobrar

Cuentas per cobrar a pertes relacionedas

Acthos par impuestes corrfentes

CItros actfros no financieros

Totr I acflv®§ corrlentes

Efeetiva restringido

Deudores ¢omer¢iales y ctras ouentas por cobrar

Propledades, planta y equlpe

Aietius infangifete

Actiros finarlcieres de con¢esich

Otros actiros no financieros

T®tal activos no corrientes

Tofa! acti¥o5

Pastvos

Obligaeiones financieras

Prestamo8 con entidedes virrouladas

Acreedores comeroiales y otras cuenta8 per pagan

Guentas par pagar entidedes relacionedas

Beiieficios a lee emplcadce
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Total paslvos carrie rifes

Pre¢tamas con enfflades \inculadas
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Capital suscrito y pagado

Prime ®n colocaccidn de acciones

Rlesemas

Reslj!fado del eiert=icio

Resultados acumulados
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Total pasiros y patrimonio

Lag notas son parts intgral de Ice es fades financieros.

`..a.±...._S#=-+.eeF`.sean
Representante Legal

£021

Pte!e-in-P=pe=

72.en2.919

80.211.195

46.574.6ae

13.898.716

980.948

94.251

aeae

DI¢!embrs
: .-....- __    i.      .         -`..`

69,544.++se

28.4cO.618

25.335.132

~

968.627

62.474

214 Sea,715                        iz4, Sea.409

826. 9§§. 694                          587 , 293. 360

sol.340                                       .

1. 931. sos                                2.574.982

sos. 1 ae                                295.212

4.673.347.221                          3.251.171.874

6. 039. 681                                3. 550. 520

5.$09.1$1.01®

§.§£3.gas."
3.844.ee5.948

3.96S.278.3§7

518.883                                  1.315.338

922.120                                             -

4.854.428                               4.851.845

71. 099. 597                           125.676.808

407. See                                 343.304

1 5. 1 1 1.443                                 6.See.054

92. 91 3.8€7                          1 38.49e.34g

2.er®.4ce.9¢O                      1.set.59i.485
-                                       3.159.551

728.538.165                            381. 357.415

717. 637. 304                           698. 040.520

4.856,582.489                     a.§i 4. ies.97i

4. 1 49. 4es. gr€                      3. O§£t 645. Sac

16.910.500                               16.910.500

54§. 643                                  54§. 643

791.264, 958                          529. 343.804

5S1.647.OsO                            366.164.426

3. 659. 3ae                             3. es5. 664

1.374.027.458

§.Sac.523."

91€.6sO.037

3.as.275.357

¢a..quvI+.peds4
Milena Varela Jaramillo

Reviser FIScal

T.P.  108818JT

Miembro de KPMG SA.S.

rv6ase ct iforme de! 7 de febrero de 2822)
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFIC0 S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados rinanci€rus al 31 de di€iembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos co}ombianos, excepto cuando se indique lo contrario}

Estado de Reoultados  mtegrales

Nofa s                         2021

Diciembre

ingreso per actjvidades ordinarias

Cketo de operaei6n

utilidad bruta

Gastos de administraci6n

CItros ingreso§

CItrce ga§tos

Deterioro actives finarreieros de concesi6n

Ftesolfado de actividades de opera€i6n

utifidad en operaciones

lngresos financieros

Gastos financiero§

ftesolfado financiero, neto

Lftifidad andes de impuestos

Gasto per impuestes a las ganancias

utilidad ne fa

Las nctas son perte intgral de lee estados finan€ieros.
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAciFICO S.A.S. - COVIPAC±FIC0
Estados financierus al 31 de di€letnbre de 2021 y de 2020

{En miles de pesos co}omb!anos, excepto cuando se indique !o contrario)

Esfado de FtLljo de Efe¢ti`ro

Flujos de efeedv® de lag activldade§ de operac!6n:

Resultados del ejercicie

J¥qstes perm con¢!!iSr e! reou!fado fteto eeft Sl efe€S¥® fteto stssd¢ en

fas act!v!dades de operaci6n:

Deterioro activas financieros de concesi6n

Deterioro otros activos

fropuestes

Costo§ par intereses sobfie prestamce

Valoraci6n cobertura de tasa de intefes

Diferencia en cambio

bepre¢iaei6n

Amortizaelch

lngresos en a€tivo8 de coneeslch

Rendimiento financieros en activas de concesich

Retires propieded planta y equipo

Ganancfa en vents de propfedad, plenta y equipe

Cambies en actiro§ y pashos:

Deudores comereiales y otras cuentae per cobrar

Cuentas par ¢chrar a panes ftlaelonadas

Actiros par lmpuestes Corrientes

Cuentas par pagan con relacionades

Cuentas comereiales y otras cuentos par pagan

Activas no financieros

Pashos per beneficlo8 a lo§ empleades

Otros pashos no financiero§

intereses pagades

fropuestce pagedos

Compens aej6n especial cobreda
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Flujos de ete€tlvo pow activldades de financl&mfento

Page del pasiva par arrendamiento
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Page peg- !iquidaei6n de cebertura de tasa de intef*s

Efecevo neto prov!sto pop las aedv!dades de financlacl6n

Flujos de ¢fectlvo pop aedvfdades de I nv€rE6n

Adqdstei&n ae{ive intgivdye

Adquisici6n de proriedades, planta y equipo

Con§ideracidn recibida per venta de propiedad, plants y equipa

Efecqvo nets Llsado en fas activfdad®s de inverst6n

Vatiaeidfi de! efectiifty

Efectiro  al comienzo del affio

Efeedvo al final del ajio con efecthro restringldo

Menus efectiro restringido

Total efectivo al flnal del afro

Lan notes son parts I de log e§tades financieros.
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C®n€esionaria Vial

CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAciFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Notas a los Estados Financieros

1.   Entidad que reporta

Concesionaria   Vial   del   Pacifico   S.A.S.   (en   adelante   la   Concesionaria)   es   una   entidad   con   domicilio  en

Colombia  en  el   Municipio  de  Sabaneta,  Antioquia,   ubicada  en  la  calle  79  sur  No.  47  E62  piss  2,  con

vigencia  legal  hasta  el  31  de diciembre de  2055.  La  Concesionaria tiene  como objeto  social  la  suscripci6n,

ej.ecuci6n,  desarrollo,  terminaci6n,  liquidaci6n y  reversi6n  del  contrato  de  asociaci6n  baj.o  el  esquema  de

APP,   adjudicado   con   ocasi6n   de   la   licitaci6n   pdblica   H°  VJVElpLP0072013   abierta   por   la   Agencia

Nacional  de  lnfraestructura  (ANl),  cuyo  objeto  consiste  en  los  estudios  y  disefios  defini.tivos,  financiaci6n,

gesti6n  ambiental,  predial  y  social,  construcci6n,  mejoramiento,  rehabilitaci6n,  operaci6n,  mantenimiento

y   reversi6n   de    la    Concesionaria    Autopista    Conexi6n    Pacifico   1,    del    proyecto   "Autopistas    para    la

Prosperidad",  de  acuerdo  corn  el  ap€ndice  tecnico  1  del  contrato  de  concesi6n,  adicionalmente  podra

realizar  cualqu!er  activldad  conexa  con  la  anterior.  El  objeto  de  la  Sociedad  contempla  la  ejecuci6n  de  las

obligaciones a  cargo de  la  Concesionaria,  indicadas en  el  contrato de  concesi6n.

La  Compaiiia  es  una  entidad  controlada  por  Proyectos  y  Desarrollos  Viales  del  Pac'fico  S.A.S.,  filial  de  la

Corporaci6n  Financiera  Colombiana  S.A. y su  dltima  matriz  es  el  Grupo Aval.

Actualmente  !a  Concesionaria  cuenta  con tres contratos  relevantes.

a)                  Contrato de concesi6n

b)                    Contrato  de  Fiducia  Mercant!l

c)Contrato de Construcci6n

a)                Contrato de concesi6n

EI  Contrato  de  Concesi6n  ;ncluye  la  ejecuci6n  comp[eta  y  en  los  plazos  pre\Jistos  de  I)  !as  obligaciones

sefialadas eii la secci6n 4 2  de  la  Parte General del  Contrato de Concesi6n que debersn ejecutarse durante

la fase  de  pie  construccion;  ii)  las obras de  mantenimiento,  cumpliendo  pienamente  con  los  previsto en  las

especlficaciones  tecnicas  y  los  demas  documentos  que  hacen  parte  del  Contrato  de  Concesi6n,.  ill)  las

ob!igaciones  de`  operaci6n  conforme  a  las  especificaciones  tecnicas  y  los  demas  documentos  que  hacen

parte  del  Contrato  de  Concesi6n,  y  iv)   las  demas  obligaciones  previstas  en  ei  Contiato  de  Concesi6n,

incluyendo  pero  sin  limitarse  a   !as  obiigaciones  amblentales  y  de  gesti6n  social,   as`  como  !a  gesti6n  y

adquisici6n  predial.

El  proyecto  corresponde  al  correo'or  Anc6n  SurBolombo!o  y  al  finalizar  la  Etapa  de  Construcci6n  estara

compuesto por 4 unidades funcionales cuya  longitud  sera de 49,,7  kin aproxiriiadamente.

Pagina 2
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cor`TCEsloNARIA vlAL DEL pAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 }r de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Ei valor del Contrato de Concesi6n es de dos biliones ochenta y siete mil, ciento seis  miiiones ciento setenta

y cinco  mil,  ciento  nueve  pesos cctlombianos  ($2.087,106.175pl09),  de dlciembre  de  2012.

E!  contrato tendrci  una  duraci6n  que  dependera  de  !os  siguientes  eventos,  de  acuerdo con  lo  que  ocurra

primero:

•  AFio  25  desde  la fecha  de  inicio  si  se  ha  alcanzado o  superado el VPIP.

•  Pasado  €Jl  aFio  25,  si  en  e!  proceso  de  verificaci6n  s:  evidencia  que  se  ha  alcanzado  el  VPIP,  o  aria  29

desde  !a  fecha  de  inicio,  adn  en  e`l  caso en  que  llegacla  esa fecha  el  concesionario  no  hubiere obtenicjo  el

VP,P.

Par  la  ej.ecuci6n  del  contrato,  la  Concesicnaria  recibira  como  contraprestaa6n  econ6mica  la  retribuci6n  a

partir de  la  suscrlpc`!6n de  la  respective  Acta  cJe TermHiaci6n de  Uniclad  FuncionaL  Las fuentes  pare  el  pago

de  la  Retribuci6n  seran  las  siguientes:

•  Apoiles ANl

•  Recaudo  peajes

•   [ngresos  por explotaci6n  corTlerciai

Recaudo  de  Peaje:  ld  ANl  cederti  `rj  la  Concesionaua  la  operacl6n  cie  las,  estaciones  cie  peaje  (derech{t  d€.

r€cauc!o),  r,cjr  lo tanto,  tendrc5  la  ob(!gacidn  cie  l!e\zar  a  ctjbo  el  recauc]cj  c)e  !a  tota!!cjad  de  las  estaac\nes  c!e

peaje  ciei  r)royectc)  cuancjo  le  sea!i  entiegacias  po[  la  ANl.

La  Con{.esionarla  tendra  la  obli(ja`cfon  de  gest:c)nar  y  obtener  la  fnianaaci6n  en  firme  y  los  iecursos  de

patiirron!o   necesaiios   para  ejecutar  !a  tota!iciad  de  ob!!gacit'.ines  a   stu   caigo  en  virtuc]   de!   ContriJ,to  lie

Concesidn

b)                 Contrato de Fiducia  Mercantil

Pare   el   c!esarro!!o   dei   proyectc)  y  teniendo   en   cuenta   las   c>b!igaciones   del   Contrato   de   Concesic'`)n.   Ia

Concesionaria   cuenta    r_on    un    Coritiato   de   tlc]ucia    in,ercantil    de   aclmimstracit3n   y   fiji3nte   de    pt3ijo

dencjminado  Fideicom!so  Pacifico  1,  ccjn  Fiduciaria  Corficolc)mbiana  S  A.

Los  benef!claiios  clel  contrato  de  fiducia  son  la  Concesionana  y  !a  ANl,  siendo  !a  Concesiona!ia  el  d"c.c>

benefiaario   de   la   retnbuci6n   pactada   en   el   contratc>   cie   concesi6n.   La   AN!   s€Jrt~;   beneficiaiia   i'jnica   `}J

exclusivamente  de  las  cuentas  ANl.

P5gilla 3
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CONCESIONARIA VIAL I)EL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos` colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Partiendo del  Contrato  de  Concesi6n,  la  Concesionaria  debera transferir todos  los  activos y  pasivos,  y en

general todos los recursos del proyecto a la Fiduciaria,  para que €sta los administre durante todas las etapas

de  ejecuci6n  del  contrato  de  concesi6n  con  la  finalidad  de  atender todas  y cada  una  de  las  obligaciones

que surj.an de  la ej.ecuci6n del  proyecto y del contrato de concesi6n.

Todos los recursos correspondientes a cualquier endeudamiento que asuma el  Concesionario deberan ser

transferidos de  manera efectiva al  patrimonio aut6nomo.

Durante  la ejecuci6n  del  Contrato de  Concesi6n,  los  usos  que  se daran  a  los  recursos  provenientes de  los

giros  de  Equity,  recursos  de  deuda  y  recursos  entregados  por  la  ANl,  sera  Unica  y exclusivamente  para  la

ejecuci6n  c]e   las  obligaciones  previstas  en  el  contrato  de  fiduaa  en  cumplimiento  con  el  Contrato  de

Coricesi6n.

c)             Contrato de construcci6n

El  14  de  abril  de  2014,  la  Concesionaria  celebi.6  un  contrato  de  obra  a  precio  global  fijo  con  Consorcio

Constructor  Pac(fico  1  CONPAcl'FICO,  cuyo  objeto  es  realizar el  estudio,  diseF{o  definitivo y construcci6n

de  las  obras  del   Proyecto  Autopista  Conexi6n   Pac{fico  1,  acorde  con  las  especificaciones  y  condiciones

establecidas en el  contrato de concesi6n.

Mediante  el  otros`  No.3  ai  contrato  el  13  de  agosto  de  2018  se  ajust6  el  valor a  $2.215.102.272.200  (pesos

co!ombianos)  incluido  el   impuesto  a!  valor  agregado  (lvA),  correspondlente  a  los  trabajos  de  diseF\o  y

construcci6n,  y  de  manera  adicional   $37.274.367.000  (pesos  colombianos)  incluido  el  impuesto  al  valor

agregacio (lvA),  al  mes'de  referencia diciembre de 2012, colrespondiente a  !os importes asumidos en virtud

de  la gesti6n  predial,  gesti6n  socioambiental,  gesti6n de  redes y  p6lizas.

Tribunal de arbitramento y Acta de lnicio de Construcci6n

Desde   el   18   de   enero   de   2016   se   presents   demanda   arbi+iral   contra   la   ANl,   ante   la   diferencia   de

interpretaot')n  de  plazo  estimac)o  de  !a  Fase  tie  Prect)nstrucci6n  y  alcance  del  Apendice  Tecnico  No.2,  en

lc)  que  respects  a  !as  actividades  de  mantenimiento.  El  3  de  mayo  de  2018  e!  Tnbunal  de  Arbitramento  de

la  Camara  de  Comercio  de  Bogota  expidi6  un  laiJdo  en  el  cual  se  estableci6  que  cuando  el  Contrato  de

Concesi6n  hace  referencia  a  ijn  piazo estimado de cluraci6n de  la  Fase de  Preconstrucci6n,  se est5 ante  un

plazcj t5ato y determinable, y no ante un p!azo expreso y determinado,  por lo que no se est5 ante un plazo

rnaximo.  Se  determin6  que  el  desfase  entre  el  termino  estimado  para  la  Fase  de  Preconstrucci6n  y  el  que

realmente   se   tom6   para   el   cumplimiento   de   todas   las   condiciones   establecidas   en   el   Contrato   de

Concesi6n, tiene  como cause  eficiente  hechos  ajenos y no  imputables  a  la  Concesionaria,  ni  por los cuales

esta  llamado  a  responder.  Por  lo tanto,  la  c}ecisi6n  arbitral  fue totalmente favorable  a  la  Conces!onaria.

Pagina 4



€#n€€si#naria Vial
_     JJ_   I ,                      __     __r__   ___.

dE! PacFfi€c

CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S. COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 v de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

El 10 de  mayo de 2018 ia Concesionaria y la ANl  suscribieron el  Otrosi No. 4 al  Contrato de Concesi6n  para

establecer una  metodologia  para que  la Conceslonaria  recibiera  los tramos afectos al  Contrato  !NVIAS  541

incluyenc]o  las  nuevas  condiciones  de  entrega  de  la  infraestructura,  y  la  ejecuci6n  de  unas  intervenciones

de caracter temporal  en  los segmentos que  no ejecutara  el  lNVIAS  dentro del tramo correspondiente a  la

Unidad  Funcional  4.  As` mismo  mediante dicho otrosi se acuerda  la  no  instalaci6n  del  peaje de Anc6n  Sur,

asl como un  nuevo mecanismo de compensaci6n  por la  no instalaci6n de dicho  peaje.

La Concesionaria es una entidad  controlada  por la Corporaci6n  Financiera Colombiana  S.A, quien ejerce el

control  a  trav€s  de  Proyectos y  Desarrollos  cjel  Pac`fico  S.A.S.  y su  ultima  matriz  es  ei  Grupo Aval.

2.   Impactos generados por el Covid 19

Durante el  prHTler semestre de 2020 el Coronavirus (COVID19)  se extendi6 por tocJo el  mundo,  generando

el  cierre  de  cadenas  de  producci6n y sumin!stro  e  interrumpiendo  el  comerc!o  internacional,  lo  cual  viene

provocando una desaceleracich econ6mlca g!obai que esta afectando a diversas industrias. i_as autoridades

munc]iales incluidas las de  los  paises en donde opera  la  Concesionaria  han adoptado,  entre otras  medidas,

el  cierre  temporal  de  establecimientos  y  el  confinamiento  preventivo  obligatorio  de  personas  en  diversas

zonas,  generando que empleac}os,  pro\Jeecjores y clientes no puec}an realizar sus actividades normaimente.

Durante  e!   aFio  2021,   esta   situaci6n  continud  sienclo   monitoreada   a  diario   par   la   administraci6n   tie   !a

Concesionana   pars   e`v;aluar   los   efectc)s   adversos   que   pudies€`r`i   generarse   en   los   resultados   de   las

operaciones,  la  situaci6n  financiera  y  la  liquidez  c!€|  la  entidad,  y tomar  todas  las  meclicias  oportunas  que

permltan  mlnim!zar  los  impacto`c,  negati\/os  que  puedan  derivarse  de  esta  situacich  ciurante  e!  ejercioo

2021.

A!  31  cie.  diciembre  de  2021,  se  han  evaluado  los  asuntos  mencionadc)s  a  continuaci6n,  que  en  algunos

casc)s  han  generacio  impactos  sobre  los estados financieros y  las operaciones  de  la  Concesionana  y sabre

los cuales  du[ante  el  pen'odo  posterior  a  la fecha  de  estos estados financieros y  hasta  la  fecha  de  emisi6n

de estos„  ccjntinLian siendo monitoreados par  la acjm"strac!6n para atender sus efectc;s en  las operaciones

y  en  las  c!e  siJs  clientes

An5Iisis del deterioro de instrumentos financieros Otras cuentas por cobrar y otros

Los  instrumeiltos financieros que est6n a'entro del  alc,ance  del  moc}elct de  p€`rdic)a  credltiGa esperada  (PCE)

de  la  NHF  9  (prestfjmos,  cuentas  comeiticiles  y c)tras  cuentas  poi.  (`cjbiar,  activos  coi`itractuales  "lnclu.yendo

acueicjos  de  concesi¢m  de  iTioc}elo de  activo finamero''),  se  hen  evaiuacjo  coiisideianclo  los  impactLos  que

el  COVID19  est5  tenierido  en  la  PCE  por  las  medidas  adoptadas  por  los  Gobiernos  en  los  municiplc;s  en

donde  opera  la  Concesionai ia.
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CONCESIONARIA VIAL I)EL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Los impactos que se han generado para la entidad en relaci6n con el deterioro de instrumentos financieros

se fundamentan en  los siguientes aspectos:

Al  considerar  la  informaci6n  prospectiva  basada  en  variables  macroecon6micas,  la  entidad  actualiz6  los

escenarios  utilizados  y  las  probabilidades  asignadas  a  estos  al  cierre  del  31  de  diclembre  de  2021.  Para  el

caso de  la  Concesionaria,  la  metodolog(a  es  aplicable  por extension  a  los  activos financieros  cuyo  deudor

es el  Gobierno  Nacional  o  alguna  de  sus entidades

PD  (probabilidad  de default):  Colombia  registra  ijna  calificaci6n de  88+  y para  un vencimiento  inferior a  un

afio de t(tulos soberanos  en  moneda  local,  se  ha establecido  un  PD de  0,15%.

LGD  (perdida  dada  por  el  incumplimiento):  segun  la  tasa  de  recuperacl6n  hlst6rica  se  establece  que  el

detenoro se  ubica en el 47°/o

Por tanto,  la  ratio de deterioro se estableci6 en 0,15°/o * 47°/o  =  0,0705o°/o

El c5lculo de las perdidas esperadas por riesgo de cr€dito incorpor6 a partir del segundo trimestre de 2020

actualizaciones  de  las  proyecciones  de  informaci6n  prospectiva,  en  l`nea  con  los  efectos de  las  decisiones

que  los Gobiernos continjian tomando entorno al  COVID19, y considerando el alto nivel de incertldumbre

de estas en  cuanto a  su  lntensidad y ciuraci6n.  La  informaa6n de  proyecciones se  ha fundamentado en  la

mejor informaci6n disponible que se ha obtenido y teniendo en cuenta los efectos que estos han generado

sobre  los deudores

I_os factores  utiiizados  para  determinar las tasas de descuento fueron  revisadas  paia  reflejar el  impacto  de

las  medidas tomadas  por los  Gobiemos  para  controlar el  virus  (tasa  libre  de  riesgo,  riesgo  pais y  riesgo

de  los  activos).

La  Concesionaria  continua  momtoreando cje  manera  permanente  informaa6n que  le  permita  identificar

de  manera  oportuna  posib!es  impactos a  los coeficlentes  de  PCE

Saldos de  la  provisi6n  por deterioro  a  diciembre  31  de  2021  y de  2020o

I              2o21
2020i

4.676.644.255 3.253.045.628

4 7 °/o *  0 . 1 5 °/o 4 8 °/o *  0 . 1 2 0/o

Activo financiero de  concesi6n

L2£ap!icaci6ndeterioro

Elota, 3.297.034 1.873.7F
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFIC0 S.A.S. COVIPAcfFIC0
Estados rmancieros al 31 de didembre de 2021 .v de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Es  !mportante destacar que  para  la Concesionaria  no  hay impactos signlflcativos  ni a  corto  ni a  largo  plazo

originados  por  la  suspension  temporal  de!  cobro  c}e  peaje  durante  el  periodo  de  aislamiento  obllgatorio

preventivo  de  acuerdo  con  !o  que  estableci6  el  decreto  569  de  2020,  teniendo  en  cuenta  que  el  menor

recaudo quedara  compensado a!  recibir el  Diferencial  de  Recaudo  (DR) en el  afio 2022.  Adicionalmente  se

ha  observado  durante  un  importante  incremento  en  los  mve!es  de tr6fico  que  colocan  al  Proyecto  en  !os

rTiismos  niveles que se  manejaban antes de  la  pandemia+

3. Bases de presentaci6n

3.1  Marco t6cnico normativo

Los estados finanaeros han  sido preparacjos c}e acuerdo con  !as  Normas de Contabllidaci y cie  lnformaci6n

Financiera   aceptadas  en  Colombia   (NCIF),   establecidas  en   la   Ley  1314  de  2009,   reglamentadas   por   el

Decreto  Llmco  Reglamentano 2420 de  2015  modif!caclo  nor  lc>s  Decretos 2496 de 2015,  2131  de 2016,  2170

de  2017,  2483  de  2018 y 227() de  2019 y 1432  cle  2020 y 938  cje  f?021.  Las  NGF  aplicables en  2021  se  basan

en  las  Normas  internacic)nales de  )nformaci6n  Financiera  (NllF),junto carl sus  lnterpretaclones,  em!tidas  pcH~

el  Consejo  de  Normas  lntemacionales  cie  Contabiliciad  (International  Accounting  `Stanc]arcis  Board  lASB,

por  sus  sig!as  en   ing!6s),.   !as   normas  de   base  corresponden   a   las  traducidas  ot`ioalmente   al  espafio!  y

emitidas  por el  lASB  al  segundci  semestre  de  2020.

Un  detalle  de  las  poli'ticas  contab!es  significativas  esta  int`luiclci  en  ia  nota  4  a  estos  estados f!nancierc>s.

Pala    efectos    !egales    en    Cctlombia,    !os    estados    tmancieros    princ!pciles    son    los    estaGlc)s   tin€`incicJros

lndMdua!es     Estos   estadc>s   tlnar'cieios   fueron   autc)rizados   para   emlsion   pow   la   Junta   Directiva   tie   lcl

Concesionaria  el  /de febre!ct  de  2022.

3.2  Bases de medici6n

Los  es,tados  financieros  c}e  la  Cc)ncesionana  han  s!dcy  preparadc)s  sobie  la  base  del  costo  hist6nco  con

ey`cepcion  \rJe  las  sigu!entes  partidas  irriportanTes  uicluidas,  en  los  il`stado5  t):`,anGeros.

Partida Valor Base de  medici6n

Jos financieros  con  cambios  en  resuitados 80.211.195 Valc!rrazt_`jnable

J  de  espe'cu!aci6n iJ.7.579.426 \/a!or razonabie

lguaimente,  !a  CompaF\{a  ac]opt6  la  a!temat!va  que  permitid  el  Decreto  1311  de!  20  de  octubre  de  2021  de

rc``Conocer ccJntab!emente  con  cargo  a  los  resu!tarJos  acumijlados  en  el  patrimorHo y solo  por el  aiio  202fi,

la vanaci6n en el impuesto de renta difencio c]erivado del  aumento de !a tarifa del  impuesto cie renta,  segi'Jn

lo  establecidcj  en  la  Ley  de  lnvers!6n  Sc)c!a!  2155.
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

3.3  Moneda funcional y de presentaci6n

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Concesionaria se expresan en la  moneda del ambiente

econ6mico primario donde opera la entidad  (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan "en

pesos  colombianos'',  que  es  la  moneda  funclonal  y  la  moneda  de  presentaci6n.  Toda  la  informaci6n  es

presentada en  miles de  pesos y ha sido  redondeada a  la  unidad  mss cercana.

4.   Polfticas contables significativas

Las  politicas  contab!es  y  las  bases  establecidas  a  continuacl6n  han  sido  aplicadas  consistentemente  en  la

preparaci6n  de  los  estados  flnancieros,  de  acuerdo  con  las  Normas  de  Contabilidad  y  de  lnformaci6n

Financiera  Aceptadas en  Colombia  (NCIF),  a  menos  que  se  indique  lo contrario.

Las  politicas  contables y  las  bases  han  sido  aplicadas  consistentemente  por  la  Concesionaria,  excepto  por

lo  indicado  en  !a  Nota  6.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones  en  moneda  extranjera  son  convertidas  a  pesos  colombianos  usando  la tasa  de  cambio

vigente  en  la fecha  de  la  transacci6n.  Activos y  pasivos  monetarios en  moneda  extranj.era  son  convertidos

a  la  moneda  funciona!  usando  la  tasa  de  cambio  vigente  en  la  fecha  de  corte  del  estado  de  situaci6n

financiera.  Las  partidas  no monetarias que  son  medidas al  costo  hist6rico €`n  una  moneda extranjera  no se

con\,Jierten.  Las  partidas  no  monetarias  que  se  miden  por  su  valor  razonable  en  moneda  extranjera  se

conv!erten   utilizando  las  tasas  de  cambio  a   la  fecha  en   la  que  se  determine  ese  valor  razonable.   Las

ganancias o  perciidas  que  resulten  en  €1  proceso de  conversi6n  son  incluidas en  e!  estado de  resultado.  Al

3~1  de  diciembre  de  202.1  y  de  2020  las  tasas  fueron  de  $3.981,16  y  $3,432.50  respectivamente  (Cifras  en

pescjs  colombianos).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El  eT'ectivo y  los  equivaientes  cie efectivo  incluyen  el  cjisponible,  los dep6sitos en  bancos y otras  inversiones

de coiio plazo en mercados activos con un alto grado de liquidez y f6cilmente convertibles en una cantidad

cleterminada de efectivo con vencimientos originales de tres  rneses o menos desde  la fecha de adquisici6n

de  acuerdo  cc)n  ia  NIC  7.  El  efectivo  es  clasificado  de  la  siguiente forma:

   Sin  restricci6n.  Inciuye  el  clisponible,  los dep6sitos en  bancos,  asi como equi\Jalentes  al  efectivo,  las cuales

pueden  corresponder  a  inversiones  en  activos  de  corto  plazo  facilmente  conveliibles  en  efectivo  y  con

riesgo  insignificante  de  cambios  en  su  valor.
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CONCESI0NARIA VIAlj DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados rinaticieros a] 31 de diciembre de 2021 y de 2020

rEn miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

   Restringido:  El  efectivo  restnngido  es  establecido  de  acuerdo  con  las  condiciones  contractuaies  entre  la

ANl y Concesionaria  manteniendo  restricci6n de  usa o de cumplimiento de condiciones  precedentes para

su  manejo.  Dependiendo  del  vencimiento  de  ias  condiciones  contractuales,  el  efectivo  de  uso  restr!ngido

puede  presentarse como corriente y no corrienteo

lnstrumentos financieros

Reconocimiento y medici6n inicial

I..os  cr€ditos comerciaies  se  reconocen  imcialmente cuana'o  se  originan.  Todos  los  ciemas  activos y  pasi\Jos

financieros  se  reconocen  inicia!mente  cuando  la  Concesionaria  se  convierte  en  parte  ci€  !as  dispiosiciones

contractuales  del  instrumento.

Un   activo   financiero   (a   mencjs   que   sea   una   cuenta   por   cobrar   comercial   sin   un   ccjmponente   c]e

fHianciar"ento  significati\zo)  o  un  pasivo  financiero  se  mide  inicialmente  al  \;alor  razonable  mss  los  costos

de   transacci6n   qiJe   son   ciirectamente   atribuibles   a   su   adqu!s!ci¢;n   o   emlsi6n.   Una   cuenta   por   cobrar

comercial   sin   un   componente   de   financiamiento   significativo   se   mide   inicialmente   al    precio   de   !a

transacci6n.

Toc]os  !os  pasivos  flnanciei'os  si=>  recc>nocen  inicialmente  par  su  \vraior  razoiiable  menos,  c`n  el  caso  de  las

obllgaciones flnan(.ieras  y cuentas  Lior  pagar,  los costos de transacci6n  directamente  atribuibles

Los    pasivos   financieic>s    de    !a    Concesioiiaria    incluyen    cuentas    por   pagar    comeiciales,    obligaciones

financieras y otras cuentas  por pagar

Gasificaci6n y medici6n posterior

i) Activos financieros

La   N;lF  9  incluy€'  tres  categor{as  de  clas!ficao5n  pnnc!pales  p`;.3L3  lcjs  act!v,os  finanrieros:  medidoi>  t~il  costo

amortizado   (CA),   al   valc"'   !azonab(e   con   cambios   en   Otros   Rest,'!tac.ios   lntegrales   (VRCORl)   y   al   valor

razonab!e  con  camblos  en  i'esultados  (VRCR).

Un  activo  financi.ero  se  mide  al  costo  amortizado  si  cumple  cowl  las  dos  concli`=iones  siguientes  y  no  esta

ciesignado  comc  a  va!oi  razonable  cc)n  cambic)  erl  resijltados:

•  Se  mantiene  cjentrcj  de  un  modelo  cje  negocio  cuyo  objetivo  es  mantener  activos  para  cobrar flujcts  de

efectivc)  ccjntractualcs,.  y
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(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

•  Sus  t6rminos  contractuales  dan  lugar en  fechas  especificas  a  los  fluj.os  de  efectivo  que  son  Unicamente

pagos del  principal  e  intereses sobre el  monto del  principal  pendiente.

En el  reconocimiento inicial de una inversi6n de capital que no se mantiene para  negociar,  la Concesionaria

puede elegir lrrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la inversion en otro

resultado integral.  Esta elecci6n se  realiza  sobre  una  base de  inversi6n  por inversi6n.

Todos  los  activos  financieros  no  clasificados  como  medidos  al  costo  amortizado  o  a  valor  razonable  con

cambios  en  otro   resultado  integral   como  se  describe  anteriormente  se  miden  a  valor  razonable  con

cambic>s  en  resultados.  Esto  incluye todos  los  activos  financieros  derlvados.  En  el  reconocimiento  inicial,  la

Concesionaria  puede  designar irrevocablemente  un  activo financiero  que  de otra  manera  cumple  con  los

requlsitos para ser medido al  costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral

como al  valor  razonable  con  cambios  en  resultados  si  al  hacerlo  se  elimina  o  reduce  significativamente  un

desaj.uste contable que de otro  modo surgiria.

Evaluaci6n si los flujos de caj.a contractuales son solamente pagos de principal e intereses (SPPI)

Pare  el  prop6sito  de  esta  evaluaci6n,  "principal"  es  definido  como  el  valor  r?zonable  del  act_ivo financiero

al  momento  de  reconocimiento  inicial   "lnteres"  es definido  como  la  consideraci6n  del  valor del  dinero  en

el  tiampo  y  por  el  riesgo  de  credito  asociado  al  monto  del   principal  vigente  a  un  per`odo  de  tiempo

particular y  por otros  riesgos  basicos de  un  acuerdo de cr6ditos y otros costos asociados  (ejemplo,  riesgo

de  liquidez y costos  administrativos),  al  igual  que el  margen  de  rentab!lided.

Al  evaluar  si  los flujos de caja  contractuales  son  solamente  pagos de  principal  e  intereses,  la Concesionaria

consider6 los t6rminos contractuales de!  instrumento.  Esto incluy6 la evaluaci6n  para determinar si el activo

financiero  contiene  un  termino  contractual  que  pudiese  cambiar  el  periodo  o  monto  de  los f!ujos  de  caja

contractuales,  de  modo  que  no  c`jmpla  con  esta  condici6n.  Al  hacer  esta  evaluaci6n  la  Concesionaria,

considera.

   Eventos  contHigentes que cambiaran el  monto y  perioc]icidad  de  los flujos o'e  caja,

  Condiciones de  apalancamiento,

  T€rminos  de  pago anticipado y extensi6n,

  T€rminos  que   limitan  a   la   Concesionaria   para  obtenei   f!uj.os  de  caja  de  activos  espec(ficos   (ejemplo

acuerdos  de  activos  sin  recursos) y

   Caracter(sticas que  modifican  las consideraciones  para  el valor del  dinero en  el tiempo,  ejemplo,  revisi6n

peri6dica  de tasas  de  interes.
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Una  caracter`stica  de  pago  anticipado  es  consistente  con  los  criterios  de  pago  y  principal  de  intereses

lJnicamente si el  monto del  pago anticipado representa sustancialmente los montos pendientes de  pago e

intereses sobre el  monto pendiente de pago, que puede incluir una compensaci6n adicional  razonable por

la  terminaci6n  anticipada  de!  contrato.  Ademas,  para  un  activo  financiero  adquirido  con  un  descuento  o

una  prima  a su  par nominal  contractual,  una caracter`stica que  permite o  requiere  un  pago anticipado  por

un  monto  que  representa  sustancialmente  el  par contractual  mss  el  interes  contractual  acumulado  (pero

no   pagado)   (que   tambien   puede   incluir   una   compensaci6n   adicional    razonable   para   terminaci6n

anticipada)  es  tratada  en  forma  consistente  con  est6  cnterio  si  el  valor  razonable  de  la  caracter`stica  de

pago  anticipado es  insignificante  en  ei  momento  del  recc)nocimiento  inicial.

Activos financieros  Medici6n posterior y ganancias y p6rdidas

Activos financieros a

valor razonable con

cambios en  resultados

Activos financieros a

costo amortizado

Estos  activos  se  miden  posteriormente  a  valoi'  razonable.  Las

ganancias y perdidas netas,  incluidos los  ingresos  por intereses

o dlvidencjos,  se  reconocen  en  resultados.

Estos  activos  se   miden   posterictrmente  al   costo   amortizado

utilizando  el  m€todo  de  inter€s  efectivo.  EI  costo  amortizado

se   reduce   par   p6rdidas   por   detenoro.    Los   ingresos    por

intereses,   las  ganancias  y  p6rdidas   por  cambio  de   moneda

extranjera y e!  c]eterioro se  reconocen en  resuitados.  Cualquier

ganancia   o   p€rd!da   por   baja   en   cuentas   se   reconoce   en

resu!tados.

ii) Deudores y cuentas por cobrar

Las cuentas por c.obrar son activos tinancieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan

en   un   mercado  a=tivo.   Despu6s  del   reconocimiento   inicia!,   estos  activos  financicros  se   micien  al   costo

aiT,or+iizado  mediante  el  uso  dei  metodc>  de  la tasa  de  interes  ete'cti\Ja,  menos cuaiquiei  cJeteriorc)  cje  \;alor

El  costo  amortizado  se  ca!cula  tomando  en  cuenta  cualqijier  descuento  o  prrma  en  la  adquisici6n  y  las

comisiones  o  los  costos  qua  sc>n  una  parte  integrante  de  !a  tasa  cJ€}  inter€s  efectiva.  La  causaci6n  a  la  tasa

de  mter¢`s  efectiva  se  reconoce  como  ingresc>  financiero  en  e!  estado  de   resu!tados    Las  p6rdidas  que

resulten  del  deterioro  dei  valoi  se  reconocen en  e!  estado  de  resuitados  como  costos financierc)s.

iii)                 Activos financieros sabre acuerdos de concesi6n

Un acti\;o finanacJro se reconoce cie acijeido con las condiciones de! contrato, en la medida que e! contrato

establezca   un   derecho   contractual   incondicional   para   recibir  de   la   entidad   concedente   o   cjel   Estado

Colc)mbiano efectlvo  u  otro  activo financiero,  por los  servicic)s  de  construcci6n,  de  acuerdo con  ONilF  12
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Durante  la  etapa  de  construcci6n,  el  activo  de  la  concesi6n  se  reconoce  como  un  activo  del  contrato,  de

acuerdo  con  la  NllF  15.  Si  el  contrato  de  concesi6n  califica  como  un  activo financiero,  el  activo  que  surge

en  el  contrato  se  incluye  dentro  de  la  cuenta  de  'activos  financieros  concesionados'  y  se  registran  por  el

valor presente de  los pagos futuros a que tiene derecho la entidad, descontados usando la tasa de interes

efectiva  menos el deterioro  relacionado.

iv)                Obligaciones financieras y cuentas por pagar

Despu6s  del  reconocimiento  inicial,  las  obligaciones  financieras  y  cuentas  por  pagar  se  miden  al  costo

amortizado  utilizando el  metodo  de  la  tasa  de  inter6s  efectiva.  Las  ganancias y  p6rdidas  se  reconocen  en

el  estado  de  resultados  cuando  los  pasivos  se  dan  de  baja.  El  costo  amortizado  se  calcula  tomando  en

cuenta cua!quier descijento o prima en la adquisici6n y la comisiones o los costos que sean parte integrante

cle  la  tasa  de  interes  efectiva.    La  tasa  de  interes  efectiva  se  reconoce  como  costo financiero  en  el  estado

de  resu!tados.

v)  Desvalorizaci6n en cuentas

Activos financieros

La Concesionaria da de baj.a un activo financiero cuando los derechos contractuales de los flujos de efectivo

del  activo  financiero  expiran,  o  transfiere  !os  derechos  para  recibir  los  flujos  cie  efectivo  contractuales  en

una  transacci6n   en   !a   que   sustancialmente  todos   los   riesgos  y  beneflcios  de   la   propiedad   del   activo

financiero  son transfendos  o  en  el  que  la  Concesionaria  no transfiere  ni  retiene  sustancialmente todos  !os

I iesgos y  beneficicjs  de  la  propiedad  y no  retiene e!  control  del  act!vo  financiero.

La  Concesionaria  rea!iza  transacciones  mediante  las  cuales transfiere  acti`Jos  reconocidos  en  su  estado  de

sitiJaci6n  financiera,   pero  ietiene  todos  o  sustancialmen.te  todos  los  riesgos  y  beneficlos  de  los  activos

transferidos.  En estos casos,  los  activos transferidos  no se  dan de  baja.

Pasivos financieros

La   Concesionaria   da  de   baja   un   pasivo  financiero  cuando  sus  obllgaciones  contractuales   se   liberan  o

cancelan,  o  expiran.  La  Concesionaria  tambien  da  de  baja  un  pasi\zo  financiero  cuando  sus  t6rminos  se

modifican  y  los  flujos  de  efectivo  ciei  pasi\Jo  modiflcado  son  sustancialmente  diferentes,  en  cuyo  caso  un

nuevo  pasivc> financiero  basado  en  los terminos  modificadc`;s  se  reconoce  al  valor  razonable.

En  la  baja  de  un  pasivo fHianciero,  la  diferencia  entre  el  importe  en  libros  extinguido y  la  contraprestaci6n

pagada  (incluidos  !os activos  no transferidos o  pasivos  asumidos)  se  reconoce  en  resultados.
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vi)                Compensaci6n

Los acti\Jos y los  pasivos financieros se compensan y el  importe  neto se  presenta  en  el  estado de  situaci6n

financiera cuando, y solo cuando,  la  Concesionaria tiene actualmente  ijn derecho legaimente exigible  para

compensar  los   importes  y   pretende   liquidarlos  sobre   una   base   nets   o   realizar  el   activo  y   llquidar  la

ob!igaci6n  simultaneamente.

vii)                Dete rioro

lnstrumentos financieros y activos contractuales

La  Concesionana  reconoce  las  provisiones  para  p€rcl!da  de  cr€dito esperada  en:

~  Activos financieros  medidos  al  costo  amortizado,.

La   Concesionaria   mide   las   provisiones   para   p6rdidas  en   una   cantided   ig`iral   a   !as   perdidas  de   credito

esperac]as durante  la vida  del  instrumento flnanciero,  excepto  por  las  siguientes,  que  se  miden  en  perdida

de cred!to esperada de 12  meses:

   i os va!ores de deuda  que  se  determinen tienen  bajo  riesgo ciediticio en  la fecha de  reporte,. y

  Otros  valores  de  deuda  y  saldos  bancarios  para  los  cuales  el  iiesgo  de  credito  (es  decir,  el  riesgo  de

incumplimientc)     durante     la     vida     Litil     esperacla     del     instrumento     tlnancieio)     no     ha     aumentado

significat!vamente  c]esde  el  reconocimiento  inicial.

EI  cjeterioro  de  las  cuentas  por cobrar comercia!es  y otras  y  los  activos  contractuales  siempre  se  mic]en  en

una  cantidad  igual  a  la  perdida  de  cr6dito  esperada  durante  la vida.

Al   determinar  si   el   riesgc)  crediticio   de   un   activo  financiero   ha  aumeritado  sigmficativanlente  descle  el

reccjnocimlento    inicial    y    al    estimar    las    p€ra!idas    de    crecjito    esperadas,    la    Conces!onarla    cc)nsidera

Hifoimacidn  razonabie y sustentable que es  relevante y esta dispcjnible  sin  costo ni  esfuerzo  indebiclo.  Esto

incluye  informaci6n  y  analisis  tanto  cuantitativos  como  cualitativos,  basados  en  la  experiencia  hist6rica  de

la  Concesionaria y en  una  evaluaci6n  crecliticia  informada  e  incluyendo  informaci6n  prospectiva

I_a  Conces!onaria  asume  que  el  riesgo  crediticio  en  un  activo  financierc`;  ha  aumentado  sigrHficativamente

si  esta vencic!o  por  mss de  30 ci(as.

La  Concesionaria  considera  que  ijn  activo financiero esta  en  incumpiimiento  cuando.
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   Es poco probable que el  prestatario pague sus obligaciones de cr€dito a  la Concesionaria en su totalidad,

sin  que  la  Conceslonaria  recurra  a  acciones tales  como  la  obtenci6n  de  garantias  (si  se  mantiene  alguna),.

0

   El  activo financiero tlene  mss  de 90 d`as de vencimiento.

La Concesionaria considera que una garantia de deuda tiene un baj.o riesgo crediticio cuando su calificaci6n

de  riesgo crediticio  es equivalente  a  la  definici6n  global  de  "grado de  inversi6n''.

Las p€rdidas de cr€dito esperadas de por vida son  las  p€rdidas de cr€dlto esperadas que resultan de todos

los eventc)s  predeterminados  poslbles  durante  la vida  dtil  esperada  de  un  instrumento financiero.

I_as  perdidas  de  cr6dito  esperadas  de  12  meses  son  la  parte  de  las  p€rdidas  de  cr€dito  esperadas  que

resultan  de  los  eventos  predeterminedos  que  son  posibles  dentro  de  los  12  meses  posteriores  a  la  fecha

del  informe  (o  un  per`odo  mss coiio  sl  !a vida  dtil  esperada  del  instrumento es  inferior a  12  meses).

EI  periodo  maximo  considerado  al  estimar  las  p6rdidas  de  cr6dito  esperadas  es  el  perlodo  contractual

maximo durante el  cual  la  Concesionaria est6  expuesto  al  riesgo de cr6dito.

Medici6n de las p6rdidas de cr6dito esperadas

Las  L)dr~diidas de  cr€dito  esperadas  son  una  estimaci6n  ponderada  de  probabilidad  de  p6rdidas crediticias.

Las  perdidas  crediticias  se   miden  como  el  valor  presente  de  todos  los  cieficits  de  efectivo  (es  decir,   la

diferencia entre los flujos cle efectivo debidos a la ei`itidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo

que  !a  Concesionaria  espera  recibir).

«

Las  p6i`didas de  cr6d!to  esperadas  se  descuentan  a  la tasa  de  inter6s  efectiva  del  activo financierc).

Activos financieros deteriorados

En   cada   fecha   de   report.e,   la   Concesionaria   eva!Lja   si   los   activos   financieros   contabilizados   a   costo

amortizado  y  los  valores  de   deuda  a  valor  razonable  con   cambios  en  otro   resultado   integral  tienen

c]etenoro  creciiticio.  Un  acti\Jcj  fHianc!ero  tiene  "deterioro  crediticio"  cuando  se  han  producido  uno  o  mL5s

e\.`entos  que  tienen  Lm  impactcj  perjLia'iciai  en  !cjs fiujos  de  efect!vo futuros  estimados  del  activo financiero

La  evldenGa  c!c  clue  uri  activo financiero tiene  deterioro  cr€`diticlo  incluye  los  siguientes  datos  observables.

   Diticultades  financieras  significativas  del  prestatario o  emisor,.

   Un incump!imiento de contrato,  ccjlTio im incumplimiento de  pago o con mss de 90 d{as de vencimiento,.

   La  reestructuraci6n  de  una  obligaci6n  financiera  o  anticipo  por  parte  de  la  Concesionaria  en  terminos

que  la  Concesionaria  no  consideraria  de  otra  manera;
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   Es  probable  que el  prestatario entre en quiebra  u otra  reorgamzacl6n financiera,:  o

   La  desaparici6n  de  un  mercado activo para  un t`tuio valor  por dificultades financieras.

Presentaci6n de la provisi6n para  ECL en el estado de situaci6n financiera

Las  deducciones  por p6rdida  de  activos financieros  medidos  al  ccjsto amortizado  se  decjucen  dei  valor en

libros  bruto de  los  activos.

Castigo

El valor en  libros bruto d€  un  activo financiero se da  de  baja cuando  la  Coricesionaria  no tiene expect.ati\v;as

razonables  de  recuperar  un  activo financiero  en  su  totalidcic]  a  una  parte  cle  este.  La  Concesionan`=.3  realiza

iJna  e\Jaluaci6n  individuai  con  respecto  al  tiempo y ai  monto  de  la  cancelao6n  en  funci6n  de  si  existe  uns

ex`pectativa  razonab!e  de  recuperaci6n.  La  Concesionaria  no  espera  una  recupera(.ion  significativa  de  La

cantidacJ  (`ancelada.  Sin  embargo,  ios  activos  financieros  que  se  dan  de  baja  aiin  podrian  estar  sijjet(.)s  a

actividades de cumplimiento  para cump!ir con  los  procedimientos tie  la Conceslonaria  pala  la  recupeiac`!6n

cle  los  montos adeudados.

Propiedades,  planta y equipo

I_L=js  F>r()pledades,  p!allta  y  equipo  inclijyen  los  activos,  en  propiedaci  o  ba`;o  arrendamiento iinancierc],  qu€!

la  Col`tcesionarla  mantiene  para  su  uso  actual  y  qu`je  espera  util!zar durantLe  mss  de  un  ej€`rc!cio

Las   propie{Jades,   planta  y  equ)po   se   registran   en   los   estaclos  de   situaci6n  financiera   por   sul   cc)sto  de

adquisici6n,  menos su  correspondiente depreciaci6n  acumulada y,  si  procec]e,  las  perdides que  resiiltan de

compLlrar  el  va!c)r  neto  contabie  de  cacja  partida  con  su  c,orrespondiente  valor  reci,iperal)!e.

La  dcJpreciaci6n  se  calcuia,  a[jlicandcj  el  m€todo  cje  iHiea  recta,  sot>re  el  ccjste  c]e  adqi.iisicion  de  los  activos,

nlenos  su  valcll.  les!duai,.  er,tendi€ndose  que  los  terrencjs  scibrc>  los  que  se  construyan  lcjs  ecJificios  y  otras

construcaones  t!enen   una   \J!da   Jt!i   indefinida  y  que,   por   tanto,.   no   scjn   oL]jetc>  de  de[treclac.ion.   Dictla

depreciaci6n  que  se  registra  con  cargo  a  resultados  se  ca!cu!a  con  base  en  !as  siguientes vidas  utiles.

Componente

ivos  en  derechos de  uso  edificios

Equipo  de  cjficina,  enseres y  accesorios

Equ!po  intorm6tico  c]e  comLHlicacl6n  y

Vehicu!os

Maquinaria  y equipo
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La depreciaci6n se registra en el  resultado del  periodo en que se incurre como gasto de administraci6n en

la  partida  '`gastos de  adminlstraci6n"  o en  el  '`costo" cuando se tratan  de activos operativos.

En  cada  cierre  contable,  la  Concesionaria  analiza  si  existen  indicios,  tanto externos  como  internos,  de  que

un   activo   material   pueda   estar   deterlorado.   Si   existen   evidencias   de   deterioro,   la   entidad   analiza   si

efectivamente  existe ta!  deterioro  comparando  el  valor  neto en  libros  del  activo  con  su valor recuperable

(como  el  mayor entre  su  valor  razonable  menos  los  costos  de  dlsposici6n  y su  valor  en  uso).  Cuando  el

valor   en   libros   exceda   ai   valor   recuperable,   se   aj.usta   el   valor   en   libros   hasta   su   valor   recuperable,

modificando los cargos futuros en concepto de amortizaci6n, de acuerdo con su nueva vida util remanente.

De  forma  similar,   cuando  existen   indicios  de  que   se   ha   recuperado  el  \zalor  de   un   activo   material,   la

Concesionaria  estima  el  valor  recuperable  del  activo y  lo  reconoce  en  la  cuenta  de  p€rdidas y ganancias,

registrando  la   reversion  de  la   p6rdida   por  deterioro  contabilizada  en   per`odos  anteriores,  y  aj.usta  en

consecuencia los cargos futiuros en concepto de su amortizaci6n.  En ningun caso,  la reversion de la p6rdida

por  deterioro  de  un  activo  puede  suponer el  incremento  de  su  valor en  libros  por encima  de  aquel  que

tendr`a  si  no se  hubieran  reconocido  perdidas  por deterloro en  ej.ercicios anteriores.                             `

Los gastos de conservacl6n y mantenimiento de  las  propiedades y equipo se  reconocen como gasto en el

ejercicio en  que  se  incurren y se  registlan  en  la  partida  "gastos de  administraci6n"  o en  el  ''costo de venta"

cuando se tratan  cje  activos operativos.

Enaj.enaciones

La diterencia entre el  prodijcto de  la venta y el valor neto en  libros del activo se  reconoce en  los  resultados,

baj.o e!  rubro de otros ingresos  u  otros gastos.

Arrendamiento

Al   inicio  de   un  contrato,   la   Concesionaria   e\v'alLia   si   im   contrato  es,   cj  contlene,   un   arrendamiento.   Un

contlato  es,  o  contlerie,  un  arrendamiento  si  el  contrato  transmite  el  derecho  de  controlar  el  uso  de  un

activo identificado por un per`odo de tiempo a cambio de una contraprestaci6n. Para evaluar si un contrato

transmite  el  derecho  de  controlar  el  uso  de  un  activo  ldentificado,  la  Concesionaria  utiliza  la  definici6n  de

arrendamiento  eri  ia  NllF  16.

Como arrendatario

Al  comienzo  o  en  la  modlficaci6n  de  un  contrato  que  contiene  un  componente  de  arrendamiento,  la

Concesionaria  asigna  !a  contraprestaci6n  en  el  contrato  a  cada  componente  de  arrenclamiento  sobre  la

base   de   precio   relativo   independiente.   Sin   embargo,    para   los   ari'endamientos   de   propiedades,   la

Concesionaria  ha  elegido  no  separar  los  componentes  que  no  son  de  arrendamiento  y  contabilizar  los
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componentes   de   arrendamiento   y   los   que   no   son   de   arrendamiento   como   un   componente   de

arrendamiento  i'jnico.

La  Concesionaria  reconoce  un  activo  por  derecho  de  uso y  un  pasivo  por arrendamiento  en  la  fecha  de

iniclo  del  arrendamiento.  El  activo  por  derecho  de  uso  se  mide  inicialmente  al  costo,  que  comprende  el

monto  iniciai  del  pasivo  por arrendamiento ajustado  por cualquier pago de arrendamiento  realizado en o

antes de  la fecha  de  inicio,  mss  los costos  directos  iniciales  incurridos y  una  estimaci6n  de  los  costos  para

desmantelar y  remover  el  activo  subyacente  o  para  restaurar el  activo  subyacente  o  el  sitio  en  el  que  se

encuentra,  menos  los  incentivos de  arrendamiento  recibidos.

EL actLivo por derecho de uso se c!eprecia  posteric)rmente utiHzando el  m€todo de l`nea  recta desde la fecha

de  inicio  hasta  el final  del  plazo del  arrendamiento,  a  menos qije el  arrendamiento transfiera  la  propiedaci

dd  activo  subyacente  a  !a  Concesionaria  al  final  del  plaza  del  arrencjamiento  o  el  costo  cjel  activo  por

derecho  de  uso  refleje  que  la  Concesionaria  ejercera  una  opci6n  de  compra.  En  ese  caso,  el  activo  por

derecho  de  uso  se  depreciar5  a  lo  largo  de  la  vida  l]til  del  activo  subyacente,  que  se  a'etermina  sobre  la

misma  base  que  los  de  propiedad,  pianta  y  equipo.  Ademas,  el  activo  por  derecho  de  uso  se  reduce

peri6dicamente  por p6rdidas por deterioro,  si corresponde, y se ajusta  para ciertas  nuevas  mediciones del

pasivo  por arrendamiento

Ei  pasivo  por arrendamiento se  mide  inicialmente al valor presente  de  los  pagos de arrendamiento que  no

se  pagan  en  la fecha  tie  inic!o,  descontados  utilizancjo  la  tasa  cie  interes  HTip!icita  en  €`1  arrendam!ento  o,  si

esa   tasa   no   puede   cieterminarse   fatjlmente,   la   tasa   inoementa!   por   obligaciones   fHiancieras   de   la

Concesionana.  Generalmente,  la  Cc>nces!onaria  usa  la  tasa  Incremental  por  ob!igaciones  financielas  como

tasa de descuento.

La  Concesionaiia  determina  su  tasa  Hioemental  poi'  obl!gaciones  financieras  cjbteniendo  tas,as  de  interes

tie   varias   fuer`ites   tie   fHianciai"ento   externc`,   y   rea!iza    ciertos   aj,ust€`c,   parcl,    ref!ejar    los   terminc]s   dei

arrendamiento y el  tipo cje  activo  arrendado.

Los   pagos   de   arrendan'``lento   incluidos   en   la   medici5n   del   pasivcj   de   arreno'amiento   compre.nden   io

siguiente.

   Pagos fluos,  inclijldos  los  pagos  fi!os  en  esencia,.

Pagos de anendami€\nto vanables que dependen de un `ndice o uns tasa,  inicialmente medidos utllizandci

el  `ndice  o  la  tasa  en  la  fecha  de  inicio;

   lmportes qua  se espera  pagar como garantia  de valor  residual, y
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  El  precio  de  ejercicio  de  una  opci6n  de  compra  que  la  Concesionaria  esta  razonablemente  segura  de

ejercer,   los  pagos  de  arrendamiento  en   un   per(odo  de   renovaci6n  opcional   si   la   Concesionaria  esta

razonablemente  segura  de  ejercer  una  opci6n  de  extension  y  penalidades  por terminaci6n  anticipada  de

un  contrato  de  arrendamiento  a  menos  que  la  Concesionaria  tenga  la  certeza  razonable  de  no terminar

anticipadamente.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el metodo de interes efectivo. Se vuelve

a  medir cuando  hay  un  cambio  en  los  pagos  de  arrendamiento futuros que  surgen de  un  cambio  en  un

indice  o tasa,  si  hay  un  cambio  en  la  estimaci6n  de  la  Concesionaria  del  monto  que  se  espera  pagar  baj.o

una  garantia  de  valor  residual,   si   la  Concesionaria  cambia  su  evaluaci6n  de  si  ejercera   una  opci6n  de

compra, extensi6n o terminaci6n o si  hay un  pago de arrendamlento fljo revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el ajuste correspondiente

al  valor  en  libros  del  activo  por  derecho  de  uso,  o  se  registra  en  resultados  si  el  valor  en  libros  del  activo

por derecho de  uso se ha  reducido a cero.

La Concesionaria  presenta activos por derecho de uso,  que no cumplen con  la definici6n de  propiedad de

inversion,  en  "propiedad,  planta y equipo" y pasivos de arrendamiento en  "prestamos y obligaciones" en el

estado  de  situaci6n financiera.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de baj.o valor

La Conces!onaria ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos

para  arrendamientos  de  activos  de  bajo valor y arrendamientos  a  corto  plaza,  incluidos equipos  de  Tl.  La

Concesionaria  reconoce  los  pagos de arrendamiento  asociados con estos arrendamientos como  un  gasto

en  !inea  recta  durante el  plazo  del  arrendamiento.

Derechos sobre acuerdos de concesi6n

Los  acuerc)os  de  concesi6n  en  los  cijales  la  Concesionaria,,  se  compromete  con  el  Estado  Colombiano  en

la  construcci6n  o  mantenimiento  de  obras  de  infraestructura  durante  un  periodo  especificado y en  el  cual

dicha  Concesionaria  recibe  los  ingresos durante  la vida del  acuerdo ya  sea  a traves de aportes directos del

Estado  o  via  taHfas  que  se  le  cobran  a  los  usuarios,  de  acuerdo  con  la  interpretaci6n  contable  CINliF  12  

Acueidos de Concesic)n de Servicios,  se contabilizan como activos financieros y/o como activos intangibles

en  etapa  de  operaci6n.   En  algunos  casos   pueden  existir  contratos  mixtos  en   los  cuales  una   parte  del

contrato  es  un  activo financiero  u  otra  parte es  un  activo  intangib!e.

De  acueido  con  la  NllF  15,  se  definen  las  siguientes  obligaciones  de  desempefio  para  cada  contrato  de

concesi6n:
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  Construcci6n  y/o  mej.oramiento  de  la  infraestructura:  Se  considera  que  !as  labores  de  construcci6n  y

mej.ora  de  la  infraestructura  son  una  ulnica  obligaci6n  de  desempefio teniendo  en  cuenta  la  interrelac`i6n

que existe entre  los cliferentes tramos de las obras.

  Administraci6n,  Operaci6n  y  Mantenimiento  de  la  infraestructura:  Aunque  contractualmente  se  definen

activldades  separadas  para  la  administraci6n,  la  operaci6n  y  para  el  mantenimiento,  se  consideran  como

una   Unica   obligaci6n  desempefio,  teniendo  en  cuenta  que   las   mismas  se   han  distribuido  de   manera

homogenea  durante  el  periodo  de  operaci6n y  par ello  se  desarrollan  considerando  el  mismo  patr6n  de

beneficio  para  el  cllente.

Durante  lcl  etapa  de  construcci6n,  e!  activo  de  la  concesi6n  se  reconoce  como  un  activo  del  con,tratcj,  de

acuerdo  con  la   NllF  15,   ciuraiite  la  etapa  de  operaci6n  el  activo  intangible  se  mide  al  costo  menos  la

amortizaci6n y el  importe  acumulado de  las  p€'rdidas  par cleterioro del valor y el  actlvo financiero  al  costo

amortizado

Cuando  se  presenten  ob!igaciones  para  mantener o  restaurar  la  infraestructura  hasta  darle  una  condici6n

de   servicio   especificada   antes   de   entregarla   a   la   concedente   al   final   del   acuerdo   de   servicio,   estas

ob!igaciones deber6n reconocerse y medirse de acuerdo con !a  NIC 37, es decir, segjin la  mejor estimaci6n

del  desembo!so que  se  requeriria  para  cancelar  la  obligaci6n  presente  al  final  del  per`odo  sobre  el  que  se

informa.

Activos intangibles

Los  principales  activcis  intangibles  que  tiene  la  Conc€'sionaria  s,on:

Licencias

La   !!cencia   (je   ap!icatlvos   uti!izados   par   la   Concesicjnai!a,,   se   iegistran   al   cc>sto   menos   su   amortizaci6n

acumijlada   La  amortizaci6n  se  calcula  usando  el  metodo  de  linea  recta  pars  asignar el  costo  a  resultados

en  el  t€rminc>  de  su  \zida  dtil.

Software

Los  costos  asoclados  con  ei  mantenimiento  de  software  se  reconocen  como gasto  cuando  se  incurren.  I_a

amo!tizacicm  se  calcu!a  usando  ei  metodo  de  linea  recta  para  asignar  el  costo  a  resuitados  en  el  t6m'1Hlo

de  la vigencia  del  contiato.
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Matriculaci6n inicial de vehfculos pesados (Grdas)

La  matriculaci.6n  inicial  de  las grdas  utilizadas  por  la  Concesionaria,  se  registran  al  costo de  adquisici6n.  No

se calcula  amortizaci6n  por considerarse de  acuerdo con  la  legislaci6n vigente  un  importe  recuperable, ya

que puede ser aplicado a  una eventual  reposici6n del equipo o cedida  a titulo oneroso a  un tercero.

Costos por obligaciones financieras

La  Concesionaria  capitaliza  los  costos  por  obligaciones  financieras  cuando  son  directamente  atribuibles  a

la adquisici6n,  construcci6n o producci6n de activos aptos, como parte de! costo de dichos activos, siempre

que  sea  probable  que  den  lugar  a  beneficios  econ6micos futuros  para  la  entidad  y  puedan  ser  medidos

con  fiabilidad.  De  lo  contrario,  se  reconocen  como  un  gasto  en  d  periodo  en  que  se  haya  incurrido  en

ellos.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos  pagados  por anticipado  comprenden  principa!mente  seguros,  servicios,  arrendamiento  que  se

pagan   anticipadamente   y   se   amortizan   de   manera   peri6dica   mensualmente   al   termino   contractual

establecido,  con  c`argo  a  resultados.

Deterioro de activos no financieros

La  prueba  de deterloro es  un  proceso  complejo que  incluyejuicios e  incertidumbres que  podrian tener un

impacto   sign!ficativo   sobre   los  estados  financieros  de   la   Concesionaria.   Las   pruebas  de  deterloro   son

especialmente  re!evantes  para  propiedades,  planta y equipo  (activos fijos).

El  valor  en  libros  de  los  activos  no  financieros  se  revisa  por  lo  menos  una  vez  al  aFio  para  determinar  si

existe   algiin   indicio   de   deteriorc>.   Si   existen  tales   indicios,   se   estima   el   importe   recuperable.   El   monto

re[uperable  es  ei  mayor valor entre  el valor  razonable  menos  los  costos  de venta y el  valor en  uso.  Varias

metodologias  son  aplicadas  para  determin3r  el  mejor estimado del  valor  Iecuperable.

Una unidad generadora de efectivo es la unidad n'`ias pequeiia que genera flujos de efectivo independientes

y   para   la   cual   ~el   \Ja!c;r   debe   ser   mon!toreado.   Las   pruebas   de   deterioro   envuelven   varios   supuestos,

incluyencio  condiciones  financieras  de  la  contraparte,  flujos  c}e  caja  esperaclos,  datos  estad{sticos,  tasas  de

desc'uento y  precios  de  mercac!o  observables.  i_os  su[)uestos y  estimaciones  son  basados  sobrejuicios  de

la  Gerencia y otra  informaci6n  clisponible  antes de  !a  emisi6n  de  los  estados financieros.
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Beneficios a empleados

Los    beneficios    a    los   empleados   para    su    reconocimiento    contable    incluyen   todas    las   formas   de

contraprestaci6n  concedidas  por  la Concesionaria  a cambio de  los servicios  prestados  por los empleados.

Beneficios de corto plazo

De  acuerdo  con  las  normas  laborales  colombianas,  dichos  beneficios  corresponden  a  los  saiarios,  primas

!egales y extralegales,  vacaciones,  cesantias  y  aportes  parafiscales  a  entidacies del  estado que  se  cancelan

antes de  12  meses siguientes al final clel  pen'odo.  Dichos benefiaos se acumulan por el sistema de causaci6n

con  cargo  a  resultacjos.

Beneficios de terminaci6n del contrato laboral con los empleados

Dichos   beneficlos   correspc)nc!en   a   pagos   que   reaiiza   la   Concesionaria   procecjentes   cle   una   decisi6n

uiliiateral  cle  la  empresa  c}e  terrT`iHiar  el  contrato  o  por  ijna  decision  dei  empleado  de  aceptar  una  oferta

de   la  empresa  de  beneficios  a  cambio  de   la  finalizaci6n  del   contrato  de  trabajo.   De  acuerdo  con   ia

legis!aci6n  colombiana,  d!chos  pagos  corresponden  a  indemmzaciones  por  despido  y  a  otros  bE`neficic>s

que  la  Concesionaria  uniletera!mente,  decide  otorgar a  sus empleados en estos casos.

!mpuestos

lmpuesto a las ganancias

EI  gasto  por impuesto  a  las ganancias  o  impuesto de  renta  comprenc]e el  impuesto  corriente y diferic]o.  Se

leccjnoce  en  resultados,  excepto  en  la  medida  en  que  se  relacione  con  una  combinaci6n  de  negocios,  o

particJas  reconocidas  clirectamente  en  patrimonio  o  en  otrc)  }esultado  Integral.

La Concesionana  ha delermmao'o que ios inteieses y multas relacionadas con ios impuestos a  las ganancias,

lnclijii`dos  ios  tlatamientos  fiscales  inciertos,  no  cumpien  cc>n  la  definici6n  de  impuestos  a  las  gananclas  y,

pc)r  lo  tanto,  !os  contabiliza  segLin  la  NIC  37  Piovisiones,,  pasivos y  activos  contingentes.

i)  !mpuestos corrientes

El  !mpuesto  corriente  es  la  cantiiJcic`j  por pagar  o  a  recuperar  por  ei  impuesto  de  renta  y complementarios

colnentes,  el  cual  se calcula  con  base en  las  leyes tnbutarias promulgadas a  la fecha  del estado de sltLJacl6r`,

fHlanciera   La Concesionaria  eva!i'ja  peric']dicamente  la  posici6n asumida, en  las declaraciones de  impuestos,

respecto  de  sltlJaclones  en  las  que  las  !eyes  tributanas  son  objeto  de  interpretaci6n  y,  en  caso  necesario,

constitu,ve  provisiones  sobre  los  montos que espera deberci  pagar a  las autoridades tributarias.
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Para  determinar  la  provision  de  impuesto de  renta y complementarios,  la  Concesionaria  hace  su  calculo  a

partir  del   mayor  valor  entre   la   utilidad   gravable   o   la   renta   presuntiva   (rentabilidad   minima   sobre   el

patrimonio  liquido del  aF\o anterior que  la  ley presume  para  establecer el  impuesto sobre  las ganancias).

La Concesionaria solo compensa  los activos y pasivos por impuestos a  las ganancias corrientes,  si existe  un

derecho  legal  frente  a  las  autoridades fiscales y tiene  la  lntenci6n  de  liquidar  las  deudas  que  resulten  por

su  importe  neto,  o  bien,  realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.

ii) lmpuestos diferidos

El   impuesto   diferido   se   reconoce   utilizando   el   metodo  del   pasivo,   determ!nado   sobre   las  diferencias

temporarias  entre  las  bases fiscales y el  importe  en  libros  de  los  activos y  pasivos  incluidos  en  los  estados

financieros,

Los  pasivos  por impuesto difendo son  los importes  por pagar en el futuro  por concepto de impuesto a  las

ganancias  relacionadas con  las diferencias temporarias  imponibles,  mientras  que  los activos  por  impuesto

diferido  son  los  importes  por  recuperar  por concepto  de  impuesto  a  las  ganancias  debido  a  la  existencia

de    diferencias    temporarias    c]educibles,    bases    imponibles    negativas    compensables    o    deducciones

pendientes  de  aplicaci6n.  Se  entiende  por diferencia temporaria  la  existente  entre el  valor en  libros  de  los

activos y  pasivos y su  base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los  pasivos por impuesto difendo denvados de c]ifelencias temporanas imponlbles se  reconocen en todos

los casos, excepto que:

   Surjan del  reconocimiento inicial  de  la  plusval`a o de  un activo o pasivo en  una transacci6n que  no es  una

combinaci6n  de  negoaos y la fecha  de  la transacci6n  no  afecta  el  resultado contable  ni  la  base  imponible

f,scal'.

  Correspondan  a  diferencias  asociadas  con  inversiones  en  subsldiarias,  asociadas  y  negocios  conjuntos

sobre  las  que  la  Conceslonaria  tenga  la  capacidad  de  controlar  el  momento  de  su  reversi6n  y  no  fuese

probable  que  se  produzca  su  reversion en  un futuro  previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducib!es

Los  activos  por  impuesto  diferido  derivados  de  diferencias temporarias  deducibles  se  reconocen  siempre

que:
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   Resulte  probable  que  existan  ganancias  fisca!es  futuras  suficientes  para  su  compensaci6n,  excepto  en

aquellos  casos  en  las  que  las  diferencias  surjan  del  reconocimiento  inlcial  de  activos  o  pasivos  en  una

transacci6n  que  no es  ijna combinaci6n de  negocios y en  la fecha de  !a transacci6n  no afecta el  resultado

contable  ni  la  base  imponibie  fiscal,.

~  Correspondan  a  diferencias temporarias asociadas con  inversiones en  subsiciiarias,  asociadas y negoclos

conjuntos  en  la  medida  en  que  las  diferer\cias  temporarias  vayan  a  revertir  en  un  futuro  previsible  y  se

espere generar ganancias fiscales futuras  positivas  para  compensar las dlferencias;

Los actlvos  poi  lmpuestos diferidos que  no curnplcn con  las cond!clones anterlores  no  son  reconocidos en

el  estado  de  situaci6n  financiera.  La  Cc>ncesionana  reconsidera  a!  cierre del  ejercicio,  si  se  cumplen  con  las

condiciones   para   reconocer   los   activos   por   impuestos   difendos   que   pre\Jiamente   no   habian   s!do

reconocidos.

Las  oportunidades  de  planificaci6n  fiscal,  solo  se  consideran  en  la  evaluaci6n  cle  ia  recuperacl6n  de  ios

activos  pc)r  impuestos  diteridos,  si  la  Concesionaria  tiene  !a  intenci6n  de  adoptarlas  o  es  probable  qLje  !as

vaya a adoptar.

Medici6n

Los  activos  y  pasivos  pcjr  impuestos  diferic]os  se  miden  empleando  las  tasas  fisca!es  que  apliquen  en  los

ejerclcios  en  los que  se  espera  realizar  ic)s  activos o  pagar  los  pasivos,  a  partir de  !a  noimativa  aprc)bada  o

que  se encuentra  a  punto de a`probar`c,e y ijna vez considers,cias las consecuencias fiscales clue  se derivai an

de  !a forms  en  que  la  Conces!onaria  espeia  recuperar  los  activos  o  liquidar  los  pasivos.

Teniencjo en cijenta el  incremento en  la tarifa  clel  !mpuesto de  renta dei  31C/o en el  aiio 2021  ai  35°z';> aplicable

a  partir  del  a)=io  2022  dispuesto  pcjr  la  Ley  2155  de  2021  (Ley  de  Inversion  Socia!),  la  CompaFiia   iea!lz6  !a

remedlci6n   del   imp!`Jesto   diferido   en   aplicaci6n   cie   !os   panafos.   46   ,47   y   80   de   la   NIC   12.   El   efectct

coriespc)ndiente  se  registr6  €'n  I,`3  cuenta  de  resultacjos  acim.iulados  c`je  ejercicios  anterio!cJs  del  patrimonio

cle  acuercjo  con  lo  estabiecicjo  €Jn  e!  Decreto  1311  de  2021

I.a  Concesic>narla  revisa  en  la fecha  cje cierre  del  ejercicio,  el  Hiiporte  en  libros  de  lc)s  activc)s  por impiJestos

dlferidos,  con  ei  objeto  de  redur=ir  cl:icho  valoi,  en  la  meciida  en  que  no  es  prollaLlle  qu€±  vayan  a  existir

suficientes  bases  impombies  positivas  futuras  pare  compensarlos

Los  activos y pasivos  ncj  monetarios  de  la  Coricesionalia  se  miden  en  terminos  de  su  mone`rJa f,jncional   Si

las  p€rdidas  a  ganancias  fiscales  se  ca(culan  en  una  moneda  distinta,  !as  vancl,(.`ic)lies  por  tasa  de  camhjio

dan  iugar a ciifei encias teiTiporarias y al  reconocilTiiento c}e un p5sivo o o'e  un cictivo por lmpuestos difel idos

y e!  efecto  resultante  se cargar6  c) abonara  a  ios  resu!tac!os de!  peliodo.
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[En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Compensaci6n y clasificaci6n

La  Concesionaria  solo  compensa  los  activos y  pasivos  por impuesto  a  las  ganancias  diferidos,  si  existe  un

derecho legal de compensaci6n frente a  las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a

la  misma  autoridad  fiscal  y  al  mismo  sujeto  pasivo,  o  bien,  a  diferentes  suj.etos  pasivos  que  pretenden

liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su  importe neto o realizar los activos y liquidar

los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ej.ercicios futuros en los que se espera  liquidar o recuperar

importes significativos de  activos o  pasivos  por impuestos diferidos.

Los  activos  y  pasivos  por  impuestos  c]iferidos  se  reconocen  en  el  estado  de  situaci6n  financiera  como

activos o  pasivos  no corrientes,  independientemente de  la fecha  esperada de  realizaci6n  o  liquidaci6n.

iii)                  Gravamenes

El  reconocimiento,   medici6n  y  revelaci6n  de  los  grav5menes  contingentes  se  hace  co`n  aplicaci6n  a  lo

establecido  en  la  NIC  37  y  las  CINIIF  21  y  23.

Impuesto de industria y comercio

En  aplicaci6n  del  articuio  76  de  la  Ley  1943  de  2018,  la  Conceslonarla  reconoci6  como  gasto  del  ejercicio

la totalidad del impuesto de industria y comercio causado en el aF\o, el valor susceptible de imputarse como

descuento tributaiio se trata  como gasto  no deduclble en  la  determinaci6n del  impuesto sobre  la  renta en

ei  afio,  e!  descuento tributario  aplicado dismHluye  el  valoi'  c]el  gasto  por  impuesto  sobre  la  rents  corriente

del  per{odo,  sobre  los  sa!dos  susceptib!es de  apiicarse.

Otros pasivos no financieros

Los  otios  pasivos  no financieros  iepresentan  obligaciones  a  cargo  de  la  Cc>mpaiiia  que  se  espera  liquidar

en  el futuro  mediante  la traiisferencia  de  un  recurso econ6mlco.

En  !a  categoiia  de  o[ros  pasivos  no  financieros  se  incluyen  valores  entregados  por  el  concedente  por

concepto de vigencias futuras  que  han  sldo  establecidas contractualmente  en  los  contratos  de  concesi6n,

incrementado  por  los  Iendimientos  generados  pc>r  estos  recursos,  ademas  de  los  recursos  recibidos  de

excedentes  de  peajes.  Tambi€n  se  incluye  en  esta  com,ponente  los  recursos  destinados  a  realizar  pagos  a

terceros.

Ingresos de actividades ordinarias

La  NllF  15  establece  un  marco  conceptual  para determinar cuanto y cuaiido se  reconocen  los ingresos
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(_En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Activos de contratos

Un  activo de contrato es el  derecho de  la  Concesionaria  a  recibir un  pago a  cambio de  bienes o  servicios

que  la  entidad  ha transferido  a  un  cliente.

Los  costos  de  cumpiir con  un  contrato  elegible  para  capitalizaci6n  como  costos  incrementales  al  obtener

un  contrato  se   reconocen  como  un  activo  contractual.   Los  costos  contractuales  se  capitalizan  al   ser

incurridos  si  se  espera  recuperar dichos  ccjstos.  Los costos contractuales constituyen  activos  no  corrientes

en  la  medida  que  se  espera  recibir  los  beneficios  econ6micos  de  dichos  activos  en  un  per`odo  mayor  a

doce  meses.  Los  contratos  se  amortizan  de  forina  sistematica  y consistente  con  la  transferencia  al  c!iente

de   los   servicios   una   vez   se   han   reconocido   los   ingresos   correspondientes    Los   costos   contractuales

capitalizadc)s  se  detenoran  si  e!  ciiente  se  retira  o  si  el  monto  en  libros  del  activo  supera  la  proyeca6n  c]e

los flujos c!e caja descontados que estan  relacionados con  el  cc)ntrato.

Pasivos de contratos

Los  pasivos  de  contratos  constituyen  la  obligaci6n  de  la  Concesionaria  a  transfeiir  bienes  o  servicios  a  un

c!iente,  por  los cua!es  la  entidad  ha  recibido  un  pago  por parte del  cliente fina!.  Incluyen tambi€n  el  ingreso

diferido relacionado con bienes o servicios que se entregar5n o prestar5n en el futuro, los cuales se facturan

al  cliente  por ac]eiantado,,  pero aun  no est6n vencidos.

La  Concesionaria  reconrjce  los ingresos  provenientes de contratos con cllentes con  base en  un  modelo de

cinco  pasos  establecido  en  la  N!lF  15.

Peso  1.  icj€`nt!ficacidn  de  ccintratos  con  clientes.  Un  cor,trato  se  define  como  un  acuercjo  entridos  o  mss

partes,  el  cual  ciea  derechos  y obligaciories  {?xigil)les y establece  criterios  que  se  deben  cijrr`ip!ir  pal a  cads

contrato.  Los  contratos  puecien  ser  escntos,  verbales  o  !mplicitos  a  trav6s  c}e  las  pr6cticas  eJmpri:`sariales

acostunbradas de  una emr,tresa

PL=jso  2.  !delltificacii5n  de  las  ol)ligaciones  de  desempeiio  en  el  contrato:  Una  obligaci6n  c!e  c]esempeiio  €'s

Jna  plcj!llesa  en  un  coi`!tiato  corn  un  c!iente  pars  la  transferencia  cje  uii  bjien  c)  seMcio  a  €?ste  i:iitimo.

Pasc)  3.  Determinaci6n  del  pi'ecio de  la transacci6n:  El  precio de  la transaccl6n  es  el  monto del  pago  al  que

la  enticed  espera  tener  derecho  a  cambio  de  la  transferencia  de  los  bienes  o  servioos  promet!dos  a  un

ciiente,  sin tener  en  cij`enta  los  montos  rec!bidos  en  reL)resentaci6n  de tercercJs.

Paso  4.   Asignaci6n  de!   precio  de   lLa,  transacciofi  a   las  obligacicjries  de  a'esempeiic)  del   coiitrato.   En   un

contrato  que  t!ene  mss  de   una  obligao6n  de  desempeFio,   la  Concesionaria   cJistribuye  el   precic)  de   la

transacc!6n  entre  las  obligacicjnes  de  clesempelio en  montos que  representen  la  consideraci6n  a  !a  que  la

Conc.esionaria y sus subs!diarias espera tener derecho a cambio de cuiT`,p!!r cada obligac!6n de c]esem,pc`lio.
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Paso  5.  Reconocimiento de  ingresos  cuando  (o a  medida que)  la  Concesionaria  cumple  una obligaci6n de

desempeF\o.

La Concesionaria cumple una obligaci6n de desempefio y reconocen  los ingresos a trav€s del tiempo, si se

cumplen  alguno de  los  siguientes criterios:

a.  El desemperio de la entidad  no crea  un activo con un  uso alternativo  para  la entidad y tiene un derecho

exigible  al  pago  por el  desempeFio completado a  la fecha.

b.  El  desempefio  de  la  entidad  crea  o  mejora  un  activo  que  el  cliente  controla  a  medida  que  el  mismo  se

crea  o  mejora.

c.  El  cliente al  mismo tiempo  reclbe y consume  los  beneficios que  resultan  del  desempeFio de  la  entidad  a

medida que este trabaja.

Para  obligaciones de  desempelio donde  no se  cumple  ninguna  de  las condiciones  indicadas,  se  reconoce

el  ingreso en el  momento en que  se cump!e  la obligaci6n  de  desempeFio.

Cuando  la  Concesionaria  cumple  una  obligaci6n  de  desempefio  mediante  la  entrega  de  los  bienes  o

servicios   prometidos,   crea   un   activo   contractual   por   el   monto   de   la   consideraci6n   obtenida   con   el

desempeFio.  Cuando  el  monto  de  la  consideraci6n  recibida  por  parte  de  un  cliente  supera  e!  monto  del

ingreso  reconocido,  esto genera  un  pasivo  contractual.

El  ingreso  se  micie  con  base  en  la  consideracl6n  especiflcada  en  el  contrato  con  el  cliente  y  excluye  los

montos rec!bldos en  representaci6n de terceros.  La entidad  reconoce lngresos cuando transfiere el control

sobre  un  bier\  o  servicio  a  un  cliente.  El  ingreso  se  presenta  neto  del  impuesto  al  valor  agregado  (lvA),

reembolsos y descuentos.

Los  inqresos  se  reconocen  en  la  medida  en  que  sea  probable  que  los  beneficios  econ6micos  fluyan  a  la

ent!dad  y que  los  ingiesos y costc>s,  sl  corresponde,  se  puedan  n|edH~ de  manera  confiable.

Las actividades principales a  partir de  las cuales la Concesionaria genera  ingresos por contratos con clientes.

Servicios de construcci6n

El  ingreso  proceciente  de  serviclos  de  construccl6n  se  reconoce  considerando  el  valor  total  del  contrato

por el grado de avance real del proyecto  Al determinar el grado tie avance del proyecto, se tlene en cuenta

la  asignaci6n  del  \,7alor del  contra{o  a  las  diferentes  etapas del  contrato  (Preconstrucci6n y Construcci6n).
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Contratos de concesi6n

Para  !as  concesiones,  e!  modelcj  reqijiere que  se  creen  dos  activos financieros  en  razon  a  las obllgaciones

de   desempefio   identificadas:   uno   que   corresponde   a   los   pagos   por   Admimstraci6n,   Operaci6n   y

Mantenimiento de la concesi6n (AOM) y el otro por construcci6n de las obras (EPC) en  !as que se invertira;

estos  activos financieros se  miden  con  base  en  lo dispuesto  por  la  CINUF  12.

Para   el   reconocimiento   de!   ingreso   asociado   a   la   acti\Jidad   de   construcci6n   se   toma   como   base   la

certificacl6n  tie  !os  costos  a  trav€s  de  la  inspecci6n  de  trabajos  ejecutados,  e!  cual  sera  certif!cado  por  el

ingeniero  externo  contratacio  para  tat  fin,  con  el  que  se  define  el  grado  de  avance  en  el  per`odo  que  se

informs.

El  restcj  de  los  ingresos  reconocidos  por  peajes,  que  no  remuneran  la  Hiversi6n  y  que  actualmente  estan

diferidos  para efectos de  los estados financieros,  seran consic}erados  un activo financiero de concesich  por

AdrT`tinistraci6n.,  Operaci6n  y  Mantenimiento  el  cual  se  medira  basado  en  !os  supuestos  de  trafico  y  se

ajustaran  por las  revisiones de flujo de  usuarios  pactadas en el  contrato.

Ingresos por intereses

Los  ingi`esos  par intereses  se  reconocen  utilizando el  metodo  de  la tasa  de  inter€s  efectiva  para todcts  los

lnstrumentos financieros  vaioracjos  a  su  cc>sto  amortizado.  La  tasa  de  inter€s  efectiva  es  la  que  desciJenta

exactarT`iente los pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del  instrumento financiero,

o  un  pei!odo  mss  corto,  cuando  corresponc]a,  el  valor  neto  en  libros  del  activo  o  pasivo  financiero.  Los

Higresos  por inteieses  se  registran  como  ingresos financ!eios  en  la  c`uenta  de  resultados.

Subvenci6n del gobierno

Las  sub``,'enciones  qu€  compensan  aA  la  Compaiii'a  pciigastc)s  en  los  qua  se  ha  incurrido  son  reconocidas

en   resultados   conio   (`jtros   ingresos   sistem5ticamente   en   los   misnicjs   per(oclos   en   aue   ior,   gastos   scjn

reconocidos,  a  men(`js que  se  ci,Hilplan  las condiciones  parta  recibii'  la  sub\Jenci6n  de`spu6s de  que  se  hayan

reconocic}o  ios  gastos  correspondientes   En  este  caso,  el  subsidio  se  reconoce  cuancLc)  se  hace  exigible.

Costos

La  Concesionaria  recc)noce  si.is  costos  en  la  medida  en  que  ocurran  !os  hechos  econ6micc)s  en  tal  forma

que    queden     registrados    sisterT`i6ticamente    en    el     perlodo    contable    correspondiente    (causacich),

independiente   del   flujo  de   reci.ITsos   monetarios   o  firiancieros   (caja).   Se   reconoce   un   gasto  de  forma

inmedlata  cuando  un  desembolso  no  genera  beneficios  econ6micc)s  futuros  o  cuando  no  cumple  los

requisitos  necesanos  pare  su  registro  como  activo.

Pagina 27



Con€e5ionaria Vial

CONCESI0NARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFIC0
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Costos sobre contratos de construcci6n

Los   costos   relacionados   con   contratos   de   construcci6n   comprenden   los   costos   que   se   relacionen

directamente  con  el  contrato  especifico,  los  costos  que  se  relacionen  con  la  actividad  de  contrataci6n  en

general  y  pueden  ser  imputados  al  contrato espec(fico y cualesquiera  otros costos que  se  puedan  cargar

al diente,  baj.o  los terminos  pactados en el contrato.

Los  costos  incurridos  que  se  relacionan  con  la  actividad  futura  del  contrato  se  registran  como  activos,

siempre  que  sea   probable  que   los   mismos  sean   recuperables  en  el  futuro    Estos  costos   representan

cantidades debidas  per el  ciiente y son  a  menudo clasificados como construcciones en  curso.

Gastos

La  Concesionana  reconoce sus costos y gastos en  la  medida en que ocurran  los hechos econ6micos en tal

forma   que  queden   registrados   sistematicamente   en   el   periodo  contable   correspondiente   (causaci6n),

independiente  del flujo de  recursos  monetarios o financieros  (caja).

Se  reconoce  un  gasto  de  forma  inmedlata  cuando  un  desembolso  no  genera  beneficios  econ6micos

futuros o cuando  no cumple  los  requisitos  necesarios  para  su  registro como activo.

Gastos por intereses

Los  gastos  por  intereses  se  reconocen  utilizando  el  m6todo  de  la  tasa  de  inter6s  efectiva  para  todos  los

instrijmentos financieros \Jalorados  a  su  costo  amorti7ado   La  tasa  de  interes  efectiva  es  la  que  descuenta

exactamente los pagos o cobros en efectivo estlmados durante la vida esperada del instrumento financiero,

o  un  peiiodc)  mss  corto,  cuando  corresponda,  el  valor  neto  en  libros  del  activo  o  pasi\Jo  financiero.  Los

gastos  por intereses  se  registran como gastos financieros en  la  cuenta  de  resultados

Capital  social

Las acoones orclinanas sc)n clasificadas cc)mo patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directamente

a la emisi6n cie acciones comunes son reconocidos como una deducci6n del patrimonio, netos de cualquier

efecto fiscal.

5.  Normas emitidas no efectivas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2022

A continuaci6n,  se  relacionan  las enmiendas emitidas  por el  lASB  durante  los  aFios  20.19 y 2020 que fueron

adoptadas  mediante el  Decreto 938 de  2021  y entraran  en vigencia  a  partir del  1  de  enero  2023,  siendo
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CONCESI0NARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAciFICO
Es.tadus financiero§ al 31 de diciembre de 2821 I?' de 2020

{Er] miles de pesos colombianos, exc`epto cuando se indique lo contrario)

voluntaria  su  aplicaci6n  anticipada  siempre y cuandci  !a  norma  !o  permita.  La  CompaF{ia  (el  Grupo)  no  ha

evaluado e!  posible  lmpacto que  !a  aplicaci6n de estas enmiendas tendr5  sobre sus estados financieros en

el  periodo en que se apliquen  por primera vez.

Norma de informaci6n Tema de la norma o
Detalle

financiera enmienda

NllF  9 !nstrumentos Reforms de  la Tasa de Se  adicionan  los  parrafos  6.8.1   a  6.8.12  de  la   N!lF  9,

financieros inter€s de  Referencia respecto     de     las     excepciones     tempora!es     a     la

NIC  39 lnstrumentos (modificaciones  a  las  NHF  9, aplicacidn   de   los   requerimientos   especificos   de   la

financieros: Nic  39  y  NllF  7)iI cc;ntabiiidad  de  coberturas.

reconocimiento y Se  incorporan  !os  parlafos  102A  a  102N  y  lo8G,  a  la

medici6n NIC  39,  respecto  de  las  excepciones  terriporales  a  la

NllF  7 lnstrumentos aplicaci6n   de   ios   requerimientos   especificos   cje   la

financieros: contabilidac]  de  coberturase

informaci6n  a  revelar. Se  incorporan  los  parrafos  24H  sobre  incertidumbre

que  surge  de   la   reforma  de   !a  tasa  de   inter6s  de

referencia,    44DE    y    44DF    (fecha    de    vigencia    y

transici6n).

La  enmienda  aplica  a  partir  de  enero  1  de  2020  y  se

::;:r':eu:u„ma:::::':,:pao:tt:C,:::ad:ar(aau,::Ueent,nd°ad::icolomblanas)ysusrequerimientosseaplicarandeformaretroactivasoloalasrelacionesdecoberturaqueexistianalcomienzodelpericjdosobreelquese

informa en el que la  Compaf`iia apHc,a  por primera vez

c`)ichos  requerimientos.

NHF  9  lnstrumentc>s Retorma  de  la  Tasa  de Se  acJicionan  los  parrafos  5.4.5  a  5.4.9  Cambios  en  la

financieros interes de  Referencia Fase base  para  la  determinaci6n  de  los  tiujos  de  efectivo

N!C  39 !nstrumentos 2 contractuales como resultaGJo de la reforms de la tasa

financieros: c]e      interes      de      referencia      (medici6n      al      costo

Ieconcjcimiento  y amortizado),  6.8.13  Fina!:zaci¢jn  tie  !a  apiicaci6n  cle  la

mecjjci6n excepcicjn   temporal   en   contabi!ic!ad   de   coberturas,

NHF  7  !nstrijmentos 6.9.1  a  6.9.13  Excepcicjnes temporales  adicionales  que

financieros: surgen    de    la    reforma    de    !a    t.€`,]{sa    de    interes    de

informaci6n  a  revelar. referencia,  7.1..10  Fecha  de  vii3encia,  y  7.2.43  a  7.2.46

NIIF  4  Contratos de Transici6n   para  la  reforma  de  ia  tasa  de  interes  de

S e a lj r C, . referencia  Ease  2,  de  !a  NHF  9.J I_.
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CONCESI0NARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Norma de informaci6n Tema de la norma o
Detalle

financiera enmienda

N,lF 16 Arrendamientos

Se    modifita    el    parrafo    102M    Finalizaci6n    de    la

aplicaci6n  de  la  excepci6n  temporal  en  contabilidad

de coberturas, se adicionan los parrafos 1020 a 102Z3

Excepciones temporales adicionales que surgen  de  la

reforma  de  la  tasa  de  interes  de  referencia  y  108H  a

108K   Fecha   cle   vigencia   y   transicion,   y   se   aF\aden

nuevos encabezamientos,  de  la  NIC  39.SeaFladenlosparrafos241,24Jlnformaci6n  a  revelar

adicional   relacionada   con   Ia   reforma   de   la  tasa  de

inter6s de reterencia, 44GG y 44HH  Fecha de vigencia

y transici6n, y se aFladen nuevos encabezamientos, de

la  N,,F  7.SeaFiaden  los  parrafos 20R y 20S  Cambios en  la  base

para    la    determinaci6n    de    los    fluj.os    de    efectivo

contractuales como resultado de la reforma de la tasa

de  inter€s  de  referencia,  y  los  parrafos  50  y  51  Fecha

cie    vigencia    y    transici6n,     y    se    afiaden    nuevos

encabezamientos,  de  la  Nl!r4.Semoc}ificanlosp5rrafos104    a    106    Excepci6n

temporal que suige de la reforma de la tasa de inter6s

de  referentia,  y  se  afiacJen  los  parrafos  C20C  y  C20D

Reforma  de  !a  tasa  de  inter€s  de  referencia fase  2,  cje

Ia  NllF  16.Laenmienda  fue  emitida  en  agosto  de  2020  y  aplica

a  partir cie  enero  1:  cjije  2021  y se  permite  su  aplicacl6n

anticipada.

Nl,F  3   Modificaciones  por Se    realizan    modificaciones    a    las    referencias    para

Combinaciones de referencia  al  marco a!ineai`las  con  el  niarco  conceptual  emiticlo  por  lASB

negocios. conceptual. en  2018  e  incorporados  a  nuestra  legislaci6n,  en  tal

sentido    los    activos    identificables    adquiridos   y    los
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na  combinaci6n  de  negocios,

acci6n/ corresponderan   con

la    defin!ci6n    de   activos   y

arco conceptual

os 21A,  218 y 21C  respecto de

ipio  de  reconocimiento  para

gentes d€ntro del  alcance  de

23A   para   definir   Lm   activo

CONCESI0NARIA VIAL DEL PAcfFIC0 S.A.S.  COVIPAcjFIC0
Estadus flnancieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Norma de informaci6n Tema de la norma o
[

financiera enmienda

i

i                                                                                                                                                                                                                                                                                  I pasivos  asumic!os  en  urenlafechadetrans€aquellosquecump!anpasivosdescritaene!m{Seincorporanlosparraftlasexcepcionesalprincpasivosypcisivoscontim!aNIC37ylaCINllF21.Seincorporaelp5rr,3fo

contingente,   y   aclarar   que   !a   ac!quinente   en   una

combinaci6n  de  negocios   Ilo  reconocera   un  a,ctivo

cctntingente  en  la fecha  c]e  adquisici6n.

La  erimienda  aplica  a  partir de  enero  i  de  2022  y  se

permite   su    aplicaci(')n   anticipada.    Cua!qulc``r   efecic)

sabre su  apl!cao6n  se  rea!izara de fc`,irma  prospectIva

3iencia,    ai     momento    cle    vend;rse,     afec{€„~,a    el   i

N!C  16 rJropieciades y

equ!PO.

Pagina 3]

Se  moditica  en  r€lacion  con

PloductLos  obte!iicjos  antes

del  uso  pirevisto.

______________i___

L.a    niod!ficacion   trata    sobre    ios    costos    atribuibles

dH'ectarTiente  a  la  t?,dquisio6n  del  act!vo  (que  hacen

F)r3rte del  elemento de  PPYE) y se  iefieren a  "los costos

tde     comF`rrobacl6n     c!e     que     el     activo     funciona

ad€.`cijadL~3iTif_:inte  (es  ciecir,,   s,I  el  desempei'io  t6cnico  ,v

fisi`'.`o     del     ,a,iti`vJo     es     tat     q\je     put`dt_i     ``,isais`e     :=n     !a

pi o,cfutci¢m  o  el  sLjminisT`ti o  de  i)ienes  c>  ser\.;icit=is,  pare

arrendai'         a         teiceros         o         paia         p!'opds!ti'.Js

`=jcimHiistrat!\Jos)`'.

El     palls,ft.`i     20A     explesa     que     la+     prociuc(ion     t`le

Hivent3iios,      !Tii€ntras      €`1      elem€into      de      F`'PYE      se

encuentra]      en      las      cc`jricJicicjnes      previs:tas      p,'`:I`      lc]

'siJltado       del       pent.)dc),      junto       c,`'jn       su       c.tis+io   i

iH'espcjndierite.                                                                                             i

_____I
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CONCESIONARIA VIAL I)EL PAcfFIC0 S.A.S. COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Norma de informaci6n Tema de la norma o
Detalle

financiera enmienda

La  enmienda  aplica  a  partir  de  enero  1  de  2022  y  se

permite  su  aplicaci6n  anticipada.

Cualquier  efecto  sobre  su  aplicaci6n  se  realizar6  de

forma  retroactiva,  pero solo a  los elementos de  PPYE

que   son   llevados   al   lugar  y  condiciones   necesarias

para  que  puedan  operar  de  la  forma  prevista  por  la

gerencia   a   partir  del   comienzo   del   primer  periodo

presentado  en  los  estados  financieros  en  los  que  la

CompaFiia        aplique        por        primera        vez        las

modificaciones.  Se  reconocera  el  efecto  acumulacio

de  la  aplicaci6n  inicial  de  las  modificaciones  como  un

aj.uste     al     saldo     de     apertura     de     las     ganancias

acumuladas    (u    otro    componente    de    patrimonio

segun    proceda)   al   comienzo   del    primer   periodo

presentado.

NIC  37Provisic>nes, Contratos Onerosc)s  Se   aclara   que   el    costo   del    cumplimiento   de    un

pasivos y activos Costo del  Cump!imiento de contrato      comprende      los      costos      directamente

contingentes ur`i  Contrato relacionados  con  el  contrato  (los  costos  de  mano  c]e

obra  directa  y  materia!es,  y  la  asignaci6n  de  costos

relacionados directamente  con el  contrato).Laenmiendaapiicaapartirdeenero1de 2022  y  se

permite  su  aplicaci6n  anticipada.

El   efecto   cle   la   apHcaci6n   de   la   enmienc]a   no    Re

expresara  la  informaci6n comparativa.  En  su  lugar,  se

reconocera   el   efecto   acumulado   de   la   aplicaci6n

inicial  de  ias  modificaciones  como  un  ajuste  al  saldo

de   apertuia   de   las   ganancias   acumuladas   u   otro

compc,mente  c]el   pat}imonio,   segtm   proceda,   en   la

fecha  de  aplicaci6n  inicial.

Mej.oras  Anuales  a  las ModiTricaciones  a  la  NllF  1    Modificaci6n  a   la  NllF  +L  Subsidiaria  que  adopta  por

Normas  NllF  2018~ Adopci6n  por primera vez primera  vez  las  NllF.  Se  adiciona  el  p5rrafo  D13A  de

2020 de  las  Normas la    NllF    1,    incorporando    una    exenci6n    sobre    las
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CONCESIONARIA VIAL EEL PAcfFIC0 S.A.S.  COVIPAcfFIC0
Estadus rinancieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Norma de informaci6n Tema de la norma o
Detalle

financiera enmienda

iI

lnternacionales de subsidiarias  que  adopten   ia   NllF   por  primera  vez  y

lnformaci6n  Financiera,  NllF tome  como  saldos  en  estado  de  situaci6n. financiers

9  lnstrumentos financieros de  apertura   los  importes  en   libros   incluidos  en   los

estados  financieros  de   la  controladora   (literal  a  clel

parrafo   D16   de   NllF   1)   para   que   pueda   medir   las

c]iferencias   en   cambio   por   conversi6n   acumuladas

por   el   importe   en   libros   de   dicha   partida   en   los

estados  financieros  cc)nsolidados  de  la  controladora

(tambi€n  aplica  a  asociadas y  negocios conjuntos).

Modificaci6n  a  la  NllF  9.  Comisiones  en  la  "prueba  del

loo/o"    respecto   de   !a   baj.a   en   cuenta   de   pasivos

financieros.  Se adiciona un texto al  parrafo  83.3.6 y de

adicic)na    el     83.3.6A,    es    especial    para    ac!arar    el

reconocimiento     de     !as     comisiones     pagadas     (al

resuitado  si  se trata  de  una  cancelac`i6n  del  pasivo,  o

como menor \;alor del  pasivo  si  no se trata como una

cancelaci6n).Modificaci6n    a    la    NIC    41.    Los    impuestos    en    las

mediciones  a  valoi   r`i27onable    lr`,e  e`lirnina   la  frase  "ni

tlujos   pcjr   imijuestos"   del   parrato   22   de   NIC   41,   !a

raz6n de lo anteiior se debe  a  que  "arites de  Mejoras

Anuales  a  las  Normas  NliF  20182020,  la  NIC  41  hab(a

requerido   que   una   entided    utilizase   los   flujos   de

efectivo    antes    de    impuestos    al     medir    el    valor

razonable,   pero  no  requeria  el  uso  de  una  tasa  de

descuento  antes  de  impuestos  para  descontar  esos

flujos   de   efectivo".    De   esta   forma   se   alinean   los

Ieiiuerimientos  de`!a  NIC  41  con  los  de  la  NHF  13.Laenmiendaaplicaapartirdeeneio1de2022 y  se

permite  su  aplicaci6n  anticipada.                                                    i

NIC  i  Presentaci6n Se  realizan  modificaciones    . Dicha   enmienda   fue   emitida   en   enero   de   2020   y

de  estados  finalicieros. relacionadas con  las posterioi'mente  modificada  en ju!ic) de  2020.
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Norma de informaci6n Tema de la norma o
Detalle

financiera enmienda

clasificaciones de  pasivoscomocorrientesono

Modifica   el   requerimiento   para   clasificar   un   pasivo

corrientes. como   corriente,    al   establecer   que    un    pasivo   se

clasifica  como  corriente cuando  "no tiene el  derecho

al final del  periodo sobre el que se informa de aplazar

la  liquidaci6n  del  pasivo  durante,  al  menos,  los  doce

meses  siguientes  a  la  fecha  del  periodo  sobre  el  que

se  informa''.Aclaraenel  adicionado  p:]rrafo  72A  que  "el  derecho

de  una  entidad  a  diferir  la  liquidaci6n  de  un  pasivo

por al  menos doce meses despues del  periodo sobre

el que se  informa debe ser sustancial y,  como  ilustran

los  parrafos  73  a  75,  debe  existir  al  final  del  periodo

sobre el  que se informa''.Laenmiendaaplicaapartir  de  enero  1  de  2023  y  se

permite    siJ    aplicaci6n    anticipada.    El    efecto   de    la

aplicaci6n    sobre    la    informaci6n    comparativa    se

realizar5 de forma  retroactiva.

Ampliaci6n  de  la Modificaciones  a  la  NllF  4  Se  modifican  los  p5rrsfos  20A,  20J y 200  de  la  NllF 4,

Exenci6n Temporal  de Contratos de seguro para  permitir la  exenci6n temporal  que  permite,  pero

la  Aplicaci6n  de  la  NllF no   requieie,   que   la   aseguradora   aplique   la   NIC   39

9  lnstrumentos lnstrumentos Financieros:  Reconocimiento y Medici6n

financieros en  lugar  de  la  NllF  9  para  k)s  periodos  anuales  que

comiencen  antes  del  1  de  enero  de  2023  (debido  a

que    a    partir    de    dicha    fecha    existe    un    nuevo

requerimiento  internacional  contenido  en  la  NIIF  17).
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CONCESI0NARIA V].All DElj PAciFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estades r]nancieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indiqu€ lo contrario)

Norma de informaci6n

financiera

Tema de la norma o

enmienda
Detalle

N!lF  17 Contratos  de

seauros

Aplicaci6n  de  !a  N!lF  17 y  la

modificaci6n  a  la  NliF  17

emitida  enj.unio de  2020.

La  NllF  17  introduce  iin  nuevc)  modelo  de  medici6n

para  los  contratos de  segurosT   El  alcance  es  similar

al  de  la  NllF  4,  Sin  embargo,  !os  requisitos  para

separar los componentes  no  relacionados con el

seguro de  ios contratos de seguro son

sigriificativamente  diferentes  de  la  NllF  4.

Al  igua!  que  la  NllF  4,  la  NHF  17  se  centra  en  !os  tipos

de contratos,  mss que en  los tipcis de entidades.  Por

lo tanto,  se aplica a tocias  las entidades,  estch o  no

regu!adas  como eritidades de  seguros.

Periodos  anuales  que  comienzan  el  1°  de  enero  de

2023  o despu6s de esa fecha.   Se pei mite la aclopci6n

anticipada  si  la  NllF  9 tambi€n  se  aplica  en  la fecha  de

adopcic)n  o  anterior.

7. Juicios criticos en la  aplicaci6n de las  polfticas contables

i_a  prc`paracich de los estados tlnanciei os de confctrmidac] ccm las  Normas de Contabi!idad y c)e !ntormacl6n

Finar`i(.iera  aceptacjas  en  Colombia  requiere  que  la  administraci6n  I.ealicejuicios,  es,timaoones  y  supiJestos

que  afectan  la  aplicaci6n  de  las  pollticas contables y  los  montos  de  acti\ros,  pasivos y  pasi`vos  contingentes

en  la  fecha  dei  balance,  as`  conio  los  ingresos  y  gastos  cJe!  aiio   Los  resu!tados  reaies  pueden  d!ferir  de

estas  estimaciones.

Las  estHllac`icjnes  y  supi,,iestos  relevantes  son   revisados  regu!armente.   Las  rclvisiones  ale  las  estimaciones

ci`)ntables  son  reconocidas  en  ei  periodo  en  t.iue  la  estimacirJn  es  revisada  y  en  cualqijier  periodr)  futuro

afectado.

La   infcH'maci6n   sobre  juicios   cr`ticos   E'n   la   aplicacfon   de   politicas   cc)ntables   que  tienen   el   efecto   mss

importante en  !os estados financieros,  se  describe  en  !as  s!gui€`ntes  notas.

Medici6n de activos sobre acuerdos de concesi6n

La  enticlad  que  participa  en  contratos de  concesi6n  evalda  !as caracteristicas de  cada  contratc]  en virtuci  de

la  C INllF 12  pala  determHiar el  modelc) de concesi6n y ciasificarlo como activct fHianciero o activo  Intangible,

seaun  corr€`]sponda,
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Para  el  reconocimiento  de  los  ingresos  procedentes  de  los  contratos  de  concesi6n,  se  aplica  el  esquema

de   los   5   pasos  descrlto   en   la   NllF   15.   En   la   aplicaci6n   del   Paso   3      "Determinaci6n   del   precio   de   la

transacci6n",  se  identific6  que  la  contraprestaci6n  definida  en  los  contratos  de  concesi6n  incluye  tanto

importes fijos, como importes variables y que ademas incluye  un componente significativo de financiaci6n.

Por  lo  anterior,  se  hace  necesario  actualizar  peri6dicamente  la  estimaci6n  del  precio  de  los  contratos,  los

cuales  incluyen  principalmente  los siguientes  supuestos:

   Proyecciones de tr6fico

   Tasa  TESUVR

   Proyecciones de  indice de  precios al  consumidor (lpc)

  Tasa  representativa  del  mercado

ltjua!mente,  en  el  paso  5  ``Reconocimiento  del  ingreso",  por las  caracteristlcas  del  contrato y  por tratarse

de  ob!igaciones  de  ciesempeFio  que  se  satisfacen  a  lo  largo  del tiempo,  se  consider6  que  el  metodo  mss

adecuado  para  medir  el  progreso  de  la  satisfacci6n  de  las  obligaciones  es  el  denominado  "metodo  de

recursos",  en  el  cual  los  ingresos  se  reconocen  sobre  la  base  de  los  esfuerzos  o  recursos  utilizados  por  la

concesionaria  para  satisfacer cada obligaci6n de desempeiio  (construcci6n  u operaci6n y mantenimiento),

en  relaci6n  con  los  recursos totales  esperados  pare  satisfacer dichas  obligaciones.  Para  estimar  la  relaci6n

entre  los  recursos  utiiizados y  los  recursos totales  se  utillzan  los  slguie.ntes supuestos:

   Proyecciones  de  indice  de  precios  al  consumidor  (lpc)

   ProyecG6n  cie  avance  en ejecuci6n de obia

Los  cambios  en  los  precios  de  las  transacciones  poi'  !a  actualizaci6n  de  las  variables  descritas,  que  sean

atribuibles  a  las obiigaciones  que ya  han  sido  satisfechas  (`avance  de  obra  a  ia fecha),  se  deben  reconocer

en  los  resultados  del  peiiodo.

Suposiciones e incertidumbres de las estimaciones

Valor razonable de los instrumentos financieros

C'uanc!o  el  valolrazonab!e  de  los  activos  financieros  y  de  los  pasivos  finaiicieros  registrados  en  el  estado

de  situ`3ci6n  financiera  no  se  obtiene  de  mercacjos  activos,  se  determina  utilizando t6cnicas  de  valorao6n

que  incluyan  el  mocldo cie  descijento de flujos  de efectivo.

Deterioro de los activos no financieros

Existe  detenoro cuando el  valor contable de  un activo o de  una  unidad  generadora  de efectivo excede su

importe  recuperable,  el  cual  es el  mayor entre  su  valor  razonable  menos  los  costos de venta y su  valor en
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uso.  Ei  calculo  del  \Jalor  razonable  nienos  los  costos  de  venta,  se  basa  en  la  informaci6n  disponible  para

operaciones  de  venta  vinculantes  de  activos  similares  llevadas  a  cabo  en  concjiciones  de  igualdad  o  en

precios de  mercado observables menos los costos necesarios pare dar de baja ei activo.  El calculo del valor

en  uso  se  basa  en  un  mode!o  de  descuento  de  flujos  de  efectivo.  Los  flujos  de  efectivo  se  obtienen  de!

presupuesto  para  los  pr6ximos  cinco  aFios  y  no  incluyen  las  actividades  de  reestructuraci6n  a  las  que  ia

Concesionaria   aLln   no   se   ha   comprometido,   ni   inversiones   futuras   signlficatlvas   que   aumentar6n   el

rendimiento del activo de la  unidad generadora de efectivo que se esta analizando. El importe recuperable

es  muy  sensible  a  la  tasa  de  descuento  utilizada  en  el  modelo  de  descuento  de  flujos  de  efecti\Jo,  a  las

entradas de flujos futuros esperados y a  la tasa  de creamiento  utilizada  en  la extrapolaci6n!

Determinaci6n de vidas tltiles

La  entidad  define  las vidas  iltiles  de  sus  activos,  de  acuerdo  con  el  tiempo  de  uso  esperado y  las  revisa  al

menos  una  vez  en  cada  cierre  de  peric>do  contable,  para  identificar  si  se  requieren  modificaciones.  Nota

4.8  Propiedades,  planta y equipo.

Interpretaci6n normativas fiscales complejas

Existen  incertic!umbres  con  respecto  a  la  interpretaci6n  de  las  complejas  normatlvas flscales,  a  los  camblos

en  las  leyes fiscales y respecto al  impcjrte y el  plazo de  los  res'ultados fiscales futuros.  Dada  la  amplia  gama

cje   relaciones  empresariales  y  !a  naturaleza  a  largo  plazo  y  complej.idad  de  los  acuercios  contractuales

ex!stentes,  las  diferencias  que  surjan  en+ire  los  resu!tados  reales  y  las  hip6tesis  realizadas,  o  los  cambios

futuros   en  tales   hip6tesis,   poa'rian   requerIT  ajustes  futuros   a   los   ingresos  y   gastos   por   impuestos  ya

registraclos.  La  Concesionaiia  establece  provisic)nes,  con  base en estimaciones  razonab!es,  por  las  posibles

consecuencias  de  las  inspecciones  de  las  autoridades  fiscales   El  importe  de  tales  provisiones  se  base  en

varlos factores,  como  la  experiencia  de  inspecciones fiscaies  anteriores y  ias diferentes  interpretaciones  de

la  normativa  fistal  realizacias  por  la  Concesic>naria  y  la  aijtoricjad  fisca!  corresrJorldiente

i os act!\,'c)s  pctr  impuestos c]ifenc!os se  r€:`tonocen  para t.odes las  p6rc]ldas fisca!es  pendientes cie coif,pensar

en  la  r`nedic}ci  €=n  que  sea  probab!L`i  iiue viiva  a  habTer  un  beneficio fisca!  tontra  el  que  ijuedan  utiiizarse tales

p{5rdirdas,  La  deterITiinaci6n  del   importe  de  lc>s  activos  por  impuestos  diferidos  que  se  pueden  registrar

requiere  la  realizaci\:')n  de  importantesjuicios  por  parte  de  !a  Direcci6n,  con  base  en  ei  plazo  prol~)able  y  al

ni\Jei  de  los  l~)eneficios  fisJcales futuros, junto  con  las  estrategias  de  p!anificaci6n  fiscal  futul as.

8. Administraci6n y gesti6n del  riesgo

'i.as  activid,edes  de  la  Conc(=`t~,icjnaria  la  €xponen  a  una  variedi:jd  c]e  riesgos  financieros`  riesgo  de  mercac!o

(`incluyencio  riesgo  cie  cambio  de  monecja  extranjera,  riesgo  de valor  razonable  por tasa  cle  inter€s,  riesgo

de flujo de  caja  pt)r tasas  de  interes }J  riesgo  de  precio),  nesgo de  cr6dito,  riesgo  de  liquic!ez y de tasas.
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La Concesionaria se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos inherentes a su negocio, que se gestionan

mediante  la  aplicaci6n  de  sistemas  de  identificaci6n,  medici6n  y  supervisi6n,  buscando  mitigar y  manejar

dichos  riesgos de  la  manera  mss adecuada con el objetivo de  minimizar potenciales efectos adversos.

La Junta  Directiva  es  el  maximo  estamento  responsable  en  conocer y comprender  los  riesgos que  asume

la entidad.  Define las politicas en materia de administraci6n de riesgo y establece las estrategias de gesti6n,

para  que cada  administraci6n  cuente  con  l'neas claras y precisas de gesti6n de  riesgo.

Riesgo de liquidez

El  riesgo  de  liquidez  esta  relacionado  con  la  imposibilldad  de  cumplir con  las  obligaciones  adquiridas  con

los  clientes  y contrapartes  del  mercado financiero  en  cualquier  momento,  moneda  y  lugar,  para  lo  cual  la

Concesionaria  mantiene  un  seguimiento  constante  de  las  proyecciones  de  caja,  tanto  de  corto  como  de

largo  plazo  pars  mantener  un  nivel  de  liquidez adecuada y acorde  a  las estimaciones.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al termino del  per(odo

sobre  el   que  se   informa,   incluyendo   !os   pagos  estimados  del   inter€s  y  excluyendo  el   impacto  de   los

acuerdos de compensaci6n:

31  de diciembre de 2021 Nota
Valor en

Fluj.os deefectivoContractuales
1a3 3a12 De 1  a  5  afios

Iibros Meses Meses ymas

Obligaciones financieras 18 2 .611.329.060 2 .611.329.060 2.610.305 2.608.7Ti8.755

Obiigaciones  porarrendamientofinanciero
18 518.883 518.883

AcreeGiores comerciales yotrascuentasporpagar
19 4.854.428 4.854.428

4.854.428

I

Cuentas  por  pagar  entidadesrelacionadasI
20

i           71099.597 I            71099597

Beneficios  a  los  empleados 211 407.396 407.396
I

I

LELPor bandas de tiempo 2.688.209.364 2.687.690.481 7.464.733 518.883 2.608.718.755

31  de diciembre de
Nota

Valor en

IFlujoefectivo

1a3 3a12 De 1  a  5  afros y

2020 libros Contractuales Meses Meses mas

Obligacionesfinancieras
18 1.832.906.823 3.096.096.452

_/F;2_5ri2
1.831.591.485

Obligaciones  porarrendamientofinanciero

18 552.766 552.766
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31 de diciembre de
Nota

Valor en Flujo efectivo 1a3 3a12 De 1  a  5  afros y

2020 libros Contractuales Meses Meses mas

Acreedor.escomerciales y otrascuentaspcjrpagar

19 8.011.396 8.011.396

I

Cuentas  por pagarentidadesrelacionadas
20 125.676.808 125.676.808

Beneficios a  losempleados
21 343.304 343.304

Total, por bandas detiempo
1..967.491.097 3.230.127.960 7c;R.5rf2 552.766 1.831.591.485

Los tlujos  de  entrada/salida  revelados  en  la  tabla  anterior  representan  !os flujos  de  efectivo  (ontractuales

no  descontacios  rei5cionadcs  con  ios  pasivos  financieros  mantenidos  para  propc)sitos  de  administraci6n

de!  riesgo y que  poi  lo  general  no  se  cierran  antes cjel  venciniento  contractual.

Como infomlaci6n cc)mplementaria  pars el  riesgo de liquidez es importante anotar  que, al  31  de diciembre

de 2020,  la  Concesionaria  no  poseia cupo de credito aprobado.

Al   31   de   diciembre   de   2021,   la   Concesionaria   mantiene   u'n   cupo   de   cr6dito   subordinado   aprobado,

disponible  hasta  el  16  dejiunio de  2022  por valor  cJe  USD  2  620.000

Riesgo de cr6dito

E!   riesgo   cje   cr€dito   es  el   riesgo   cle   p6rdida   financiers   que   enfrenta   !a   ConcesionaHa,   si   un   clients   o

contraparte  en   un   instrumento  financiero   no  cumple   con   sus  obHgaciones  contractuales,,  y  se  origlna,

pnncipaimente,  de  las  ruentas  por cobrar a  clientes y  los  instrumentos  de  inversion  c}e  !a  Concesionana.

Los  cr6ditcs  ottjrgados  por   la  Concesionaria   son  todos  a  f!liaies,   asociadas  o  vincula^das  y  qu€`',   par  lo

general,  hacen  parte  del  patrimc>nio  necesario  a  apoiiar contrcictualm€`nte,  por  !o  que  el  riesgo  c]e  cr€dito

esta  !nmerso  en  los  cierres  financieios  de  sus  \/Hic'ulac]as

Los  recursos  corn  los  cua!es  se fondean  los  cr6clitos  a vinculados econ6micos  pro\v'ienen  en  su totaiidad  de

recuisos  propios,  par lo qucJ  no  ha  sidc> necesai icj  un  apaiancamiento externo,.  ellcj  mitiga  el  riesgo de tasas

de  inter6s.

Exposici6n ai  riesgo de cr6dito

La  exposici¢in  maxima  ai  riesgc)  de  cr6dito  pt3ra  pr6stamos  y  partidas  por'  cobrar  a  la  techa  del  perl`odo

sc>bre  que  se  infcHrT`,a  es  e!  sicjuiente:
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I                        2o21                        I                       2o2o                       I

Efectivo y equivalentes al  efectivo  (1) 72.602.919 69.544.558

Efectivo  restringido 626.955.694 587.293.360

!nstrumentos financieros  medidos  al valor razonable  (2) 80.211.195 28.480.618

Deudores comerciales y otras cuentas  por cobrar (3) 61.054.742 25.335.132

Activo  Financiero Concesionado  (4) 4.673.347.221 3.251.171.874

Totales 5.514.171.771 3.961.825.543

(1)   La  Concesionaria  mantiene  €1  efectivo y equivalentes  de  efectivo  para  sus  necesidades  inmediatas de

liquidez.  El  efecti\'o y  equiva!entes  de  efectivo  son  mantenidos  con  bancos  e  instituciones  financieras,

que estan  calificadas  en  riesgo AAA.

(2)  Los instrumentos financieros  medidos al valor razonable se encuentran colocados en carteras colectivas

con  disponibilidad  inmediata.

(3)  La   exposici6n   de   la   Concesionaria   del   riesgo   de   credito   se   ve   afectada,   principalmente,   por   las

caracter(sticas  individuales  de  cada  ciiente.

(4)  La  exposici6n  al  riesgo  de  credito  en  activos  financieros  concesionados  surge  como  resultado  de  la

actividad  de cr6dito generada  en  el  contrato de  concesi6n  cuando 6ste  da  lugar a  un  activo financiero

en  raz6n  al  riesgo  de contraparte.

Las    cuentas    por    cobrar   comerciales    son    moni[oreadas    permanentemente,    ya    que    se    relacionan

directamente con  su  obueto  social,  ya  sea  como clientes,  proveedores o contratistas.

Riesgo de mercado

El  riesgo de  mercado  se define  como el  nesgo de  una  probable  perdida  dentro de  un  plazo en  particular

en  el  valor  de  ijn  instrumento  o  portafolio  financiero,  producto  de  cambios  en  las  variables  de  mercado,

como tasas de inter€s, tasas de cambio de moneda, spreads de cr6dito.  El obietivo cle la administraci6n del

riesgo   de   mercado   es   administrar  y   controlar   las   expc)siciones   a   este   riesgo   dentro   de   parametros

razonables y al  mismo tiempo  optimizar  la  rentabilidad.

Riesgo de tasa de inter6s variable

E!  riesgo  de  tasa  de  inter€s  es  el  riesgo  de  que  el  valor  razonable  o  los  flujos  de  efectivo  futuros  de  un

instrumento  financiero,  puedan  fliJctuar  como  consecuencia  de  las  variaciones  en  los  tipos  de  inter6s  de

tales obllgaciones financieias.  La  exposici6n  de  la  Concesionaria  a  dicho  riesgo  se  refiere  b6sicarr!ente  a  las

obligaciones que  la entidaci tiene con  los tipos de tasa de inter€s variable;  alguncjs instrumentos financieros

afectados  por el  riesgo  de tipo  de  inter6s  incluyen:
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S. COVIPAcfFICO
Esfados rinancieros al 31 de diciembre de 2021 }7 de 2020

(En miles de pesos colombianos. excepto cuando se indique 1o contrario)

•  Efectivo y equivalentes de efectivo

•  Encargos fiduciarios

a  Creditos y Prestamos

•  Otros activcjs financieros

Analisis de sensibilidad

i_os  siguientes  sctn  los  analisis  de  sensibilidad,  basados  en  el  comporfamiento  de  las tasas  en  el  mercado,

durante  el  periodo  expuesto:

A 31 de diciembre de 2021

Los  saldos  de  ias obllgaciones financieras  a tasas variables  son

Descripci6n Valor Tasa  Nominal
Puntosporcentuales Tasa efectiva a!cierre

Prestamos con entidades vincu!adas 'L277.047.024
!PC 5,260O/o 8,00O/o 13,681o/o            i

(Subordinada)

Prestr:jmos  con  entidades  relacionadas
586.743.361 LIBOR 0,203% 3,20% 3,403O/o

(Subordinada  USD)

Total 1.863 .790.385
I

Comportamiento de  las tasas variables ciurante el  per(oclo fue

Tasa                                        L    promedio Minima

|PC+8°7f3(EFF_CTiVA)

Maxima

13,681%

3,403%

11,418%

I9,631%

3'3,6O/o 3,278%

De  acuerdo  cc;n  estos  datos,  el  anaiisis  de  sensibi!idad  al  caml)io  c]e  tasas  vai.iabies  es:

Descripci6n Obligaci6n

Costo pc>r Diferencias Diferencia

intereses con tasa con tasa

financieros m'nima maxima

Ob!igac!ones  al  lpc 1.2`~/7.047.024 174.102.926 51. 540 . 6.15

Obligaciones  al  LIB0F{ 586.743.361, 9.713.034 1 3 2 . 1, 2 9 (231.579)

Totales 1.863.790.385 183.815.960 51.672.744 (231.579)
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAciFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique ]o contrario)

A 31 de diciembre de 2020

Los  sa!dos de  las obligaciones financieras  a tasas variables  son:

Descripci6n Valor
Tasa Puntos Tasa efectiva al

Nominal porcentuales cierre

Obligaciones financieras  con  entidades
583.000.000 lBR 4O/o 5,82O/o

relacionadas

Prestamos con entidades  re!acionadas 1.248. 591.485 lpc 8O/o 9,610/o

Total 1.831.591.485

El  comportamiento de  las tasas variables durante  el  per`odo fue:

Tasa Al  cierre M`nima Maxima

IPC+8°/o(EFECTIVA) 10,730/o 9,6lo/o 12,17o/o

lBP\  NATV*  +  4o/o 7,16O/o 5,820/o 8,39O/o

De  acuerdo con  estos datos,  el  analisis  de  sensibilidad  al  cambio de tasas variables es:

Descripci6n Obligaci6n
Costo por intereses Diferencias con tasa Diferencia con tasa

financieros m`nima maxima

Obligaciones  al  lpc 1.248.591.485 80.204.983 (21.364.182)

Obliaaciones  al  lBP`_, 583.000.000 40.730.414 7.536.333 (6.698.704)

Total 1.831.591.485 120.935.397 7.536.333 (28.062.886)

Riesgo de variaci6n en el tipo de cambio de moneda extranj.era

La  comparii'a  esta  expuesta  a  variaciones  en  el  tipo  de  cambio  que  surge  de  transacciones  en  d6lares

amencanos,  especialmente.  El  riesgo  de  tipo  de  cambio  en  moneda  extranjera  surge  de  activos,  pasivos,

ingresos y  algLuios  costos  reconocidos

Los activos,  pasivos y opeiaciones denominadas en  moneda extranjera  son  aquellas que fueron  realizadas

en monedas diferentes a  la  moneda funcional de la Compafi`a   El  riesgo de tipo de cambio de  la Compafiia

se   genera   por   los   saldos   relacioriados   con   el   Credito   subc)rdinado   en   d6iares,   Este   pasivo  t!ene   una

cobertura  natural,  porque se  proyecta  pagarlo con  los flujos en  USD de  la  retiibuci6n,  que son  los Aportes

ANl  vinculados  al  d6lar,  con  los cuales  se valora  una  porci6n  del  activo  concesionado  por cobrar.

Al  31  de  diciembre  de  2021  y 2020,  los  activos y  pasivos  denominados  en  moneda  extranjera,  expresados

en  pesos  colombianos,  y  la  sensibilicjac!  frente  a  una  modificaci6n  razonables  en  los  tipos  de  cambio  de

100  pesos frente al  d6lar estadounidense en  un plazo equivalente a  la  maduraci6n del  credito subordinado

denc>minado  en  USD,  presenta  los  siguientes  datos.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 }' de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Descripci6n Obligaci6n
Costo por intereses Diferencias con tasa Diferencia con tasa

I                 financieros1
minima maxima

Obligaciones  al  IPC 1.277.047.024 174.102.926 51.540.615 0

Obligaciones  alLIBOF\
586.743 .3 61 9.713.034

•132.129
(231o579)

Totales 1.863.790`385 183.815.960 51.672.745 (231.579)

Descripci6n Valor Tasa  Nominal
Puntosporcentuales Tasa  :fectiva al  iClerre

Prest.amos con entidades
I  1.277.047.024

lpc
5,26()O/a

i                   8,00%

13,681°z6
relacionadas  (Subordinada) (Septiembre/202l)

Prestamos con entidadesrelacionadas(SubordinadaUSD)

586.743 .3 61
HBOF?(13/09/2021)

0,2030/o 3,20O/o 3,403%

Total 1.863.790.385

Retribuci6n

Es  la  contraprestaci6n  econ6mica  que  tiene  ei  Concesionano  en  los  t€rminos  de  la  secci6n  3.1  de  la  parte

General  del  Contrato  de  Concesi6n,  con  respectct  a  la  entreaa  de  cads  Unidad  Funcional  (UF)   En  ei  caso
_.

de   entrega   parcial   de   uns   UF   se   reconoce   una   porci6n   de   la   retribuci6n,   que   se   conoce   como
"compensaci6n  especial"   Duiante  el  rTicls  cle  cjiciembre  2021  la  Conces!onaria  obtuvo  la  no  objeo6n  de  la

ANi,  a  la entrega clal  86,51% de  la  inversion en  ia  UF 1,  que dio lugar al ct)bro de  una cc)mpensaci6n especial

equivalente  ai  77,86%i  cje!  importe  3cumutlaclo  en  !as  sijbcuentas  de  Apc>Ites  ANl  y  de  iecaudo  cle  peajes,

juntcj  con  la  misma  porci6n  de  los  intereses  acumijlados  en  la  subcuenta

F'ara  el  perioc!o  mencionado  La  retribuci6n  reconocida  como  compensaci\5n  especial  fue  !a  siguiente:

Unidad funcional

i   Explc)taci6n
Recaudo acumulado de

Aportes ANl
Compensaci6n  Es

comercial peaJ'es Total

UF1
139.948.611 486,991.073

i                                 248.5

L_    Totales
iI

139.948.611 486.991.073 248.5

Pagjna 43



Con€esionaria Vial

del PacFfic8

CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S. COVIPAcfFICO
Estadus financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Al  31  de  diciembre  de  2021,  el  avance  de  la  puesta  a  disposici6n  de  la  UFl  es del  86.51°/o,  equivalente  a  un

avance de  retribuci6n del  77.86°/a.

Riesgo legal

La Divisi6n Jur(dica soporta la labor de gesti6n del riesgo legal en las operaciones efectuadas por la entidad.

En  particular,  define  y  establece  los  procedimientos  necesarios  para  controlar  adecuadamente  el  riesgo

legal   de   las   operaciones,   velando   que   €stas   cump!an   con   las   normas   legales,   que   se   encuentren

documentadas y analiza y iedacta  los contratos que soportan las operaciones  realizadas por las diferentes

unidades  de  negocio.  En  lo  relaclonado  con  situacionesj.ur`dicas  vlnculadas  con  la  Concesionarla  se  debe

serialar    que,    en    los    casos    requeridos,    las    respectivas    contingencias    se    encuentran    debidamente

provisionadas.

Administraci6n de capital

La   po!`tica   de   la   Junta   es   mantener   una   base   de   capital   s6Iida   para   conservar   la   confianza   de   los

inversionistas,   los  acreedores  y  el   mercac]o,  y  sustentar  el   desarrollo  futuro  del   negocio.   EI   Capital   se

compone del  patrimonio total.  La Junta tambien monitorea el  retorno de capital y la adecuada constituci6n

de  reservas.

No hubo cambios en el enfoque de la Concesionaria  para  la  administraci6n de capital durante el  semestre.

Estimaci6n de valores razonables

Valor  razonable  es  ei  precio  que  ser`a  recib!do  por vender  un  activo  o  pagado  por transfem  un  pasivo  en

una transacci6n ordenada entre  partlcipantes del  mercado  en  !a fecha de  la  medlci6n,  La  medici6n  a valor

razonable  es  basada  sobre  la  presunci6n  que  la transacci6n  de venta  del  activc) o transferencia  del  pasivo

toma  lugar en:

   El  mercado  principal  para  el  activo o  pasivo,  o

   En  ausencia  del  mercado  prHicipal,  en  el  mercado  mss ventajoso  para  el  activo  ct  pasivo

El  mercado  principal  o  mss ventajoso  debe  ser accesible  para  la  Conceslonaria.

El  \Ja!or  razonable  cJe   un   activ'o   c)  pasivo  es  mediclo  utilizando   lcjs  supuestos  que   los   participantes  del

mercado  utilizar{an  para  fijar  el  precio  cjel  activo  o  pasivo,  suponiendo  que  los  participan+ies  del  mercado

acti]an  en su  mejor inter6s econ6mico.

La  medici6n  a  valor  razonab!e  de  un  activo  no financiero  tendrs  en  cuenta  la  capacidad  del  participante

de  mercado  para  generar  beneficios  ecori6micos  mediante  la  utilizaci6n  del  activo  en  su  maximo y  mejor

uso  o  mediante  la  venta  de  6ste  a  otro  participante  de  mercado  que  utilizaria  el  activo  en  su  maximo  y

mej.or  uso.

Pagina 44



Con€esionaria Vial

del Pacifi€#

CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFIC0 S.A.S. COVIPAciFIC0
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

La  Entidad  utillza t€cnicas  de  valoraci6n  que  son  apropiadas  a  las  circunstancias y  sobre  las  cuales  existan

datos  suficientes  disponibles   para  medir  el  valor  razonable,   maximizando  el   uso  de  datos  de  entrada

observables relevantes y minimizando el  uso de datos de entrada  no observables.

Todos  los  activos  y  pasivos  para  los  cuales  se  miden  o  se  reve!an  a  su  valor  razonable  en  los  estados

financieros   son   clasificados   de   acuerdo   con   su  jerarqu`a   de   valor   razonable,   como   se   describe   a

continuaci6n,  concediendo  la  prioridad  mss  alta  a  los  precios  cotizados  (sin  ajustar)  en  mercados  activos

para activos y pasivos  id€nticos y la  prioridad  mss  baja a  los datos de entrada  no observables:

Nivel  1:  precios  cotizados  (sin  ajustar)  en  mercados  act!vos  pare  activos,  o  pasivos  id€nticos  a  los  que  la

entidad  puede acceder en  !a fecha  de  la  medici6n.

Nive!  i?.  preGos  cotizados  para  activos  a  pasivos  simileres  en  mercados`  activos  o  precios  cotizados  para

activos o  pasivos  id€nticos o simileres en  mercados que  no son  activos.

Ni\Jel  3: t€cnicas  de va!oraci6n  que  incluyen  datos de  entrada  no observables  para  el  activo  o  pasivo.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones   de   valor   razonable   sobre   bases   recurrentes   son   aquellas   que   las   normas   contab!es   NllF

requieren  o  permlten  en  el  estado  de  situacion  financiera  conso!idado  al  final  de  cada  periodo  contable

L.a   s!guiente  tabla   anaiiza,   dentro  de   la  jel'arquia  de!   valor  razonable,   los   activos  y   pasivos   (por  clase)

medidos  al  valor razonable  sc)bre  bases  recurrentes.

2021 Nivel  1
I                  Nivel  2

Nivel  3 Total

Activos

Caiic'rc3s,  colectivas y  CDT`s
I                             8 0 . 2 1 .1 . 1 9 5

80.211.195

Cobert'jra  L`le  tasa  de  inter€s i                    27.579.426 27,579;I.4L2il

Total activos medidos a valor razonable sobre
107.790.621I

I

I107.790.621

base recurrente

2020 Nivel  1 Nivel  2 Nivel  3 Total

Activos

Cartei'as  colectivas i                       28,480.6'18 28.480.618

Total activos medidos a valor razonable sabre
28.480.618 28.480.618

base recurrente

El valor  i'azonable de  ios activos y de  !os  pas!\zos se determina con  base en el  importe al  que el  instrumento

podr`a  ser  lntercambiado  en  uns  transacci6n  entie  partes  intLeresadas,  c}istinta  a  uns  venta  forzacja  o  por

llquldi3ci(')n.  Pare  estimar  los  va!ores  razonables  se  utilizaron  los  siguientes  m€todos  e  hlp6tesis.

Pagina 45



Can€esionaria Vial

CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFIC0
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Para  el  efectivo  y  equivalentes  de  efectivo,   los  deudores  comerciales  y  otras  cuentas  por  cobrar,   las

obligaciones  financieras  y  los  acreedores  comerciales  y  otras  cuentas  por  pagar,  el  valor  razonable  se

corresponde  con  el  valor  en  libros  debido  en  gran   parte  a   los  vencimlentos  a  corto  plazo  de  estos

instrumentos.

Los  pr6stamos  y  cr6ditos  a   largo  plazo  a   pagar  con  tasa  de  inter6s  fij.a  y  variable  se  evaldan   por  la

Concesionarla  en  funci6n  de  parametros  tales  como  las  tasas  de  interes,  tipos  de  cambio  y  cl6usulas

contractuales.

Fiducia  mercantil

Aunque   no   existen   requerimientos   concretos   sobre   estos  temas   en   las   NllF,   con   base   en   el   marco

conceptual  se  puede establecer el tratamiento en  los estados financieros de estos  negocios.

En  un  negocio de fiducia  mercantil  puede  involucrarse  o  no  el traspaso  de  la  propiedad  a  la  Fiduciaria,  asi

que  el  tratamiento  bajo  NllF  no depende  dnicamente  de  la  clasificaci6n  como fiducia  mercantil  o encargo

fiduciario,  sino tambien  del  objeto  del  contrato y particularmente  el  de fiducia  de  administraci6n.

Bajo  este  tipo  de  contrato,  se  puede  entregar  cualquler  tipo  de  bienes,  tangibles  e  intangibles,  con  la

finalidac]   de   ser   administracios   por   la   Fiduciaria,   seglln   las   lndicaciones   del   fiduciante.   Dado   que   el

fideicomitente  es  quien  decide  qu6  hacer  con  los  bienes,  y  la  fiduciaria  solamente  actLia  en funci6n  de  las

instrucciones   iecibicJas   de   aquel,   entonces   el   fideicomitente   debe   mantener,   en   sus   propios   estados

financieros,  los actlvos entregados y los  pasivos generados;  no obstante, transfiera  la  propiedad de  estos a

la  Ficiuciaria.  De  igual  forma,  el  fideicom,itente  reconocera  los  ingresos  y  gastos  originados  por  los  bienes

entregados  a  la fiduciana,  si  los  hubiere

Saldos  al  31  de  c]iciembre  de  2021  del  Patrimonio Aut6nomo.

Activo
I           pasivo

Patrimonio !ngreso
Costos yGastos

Resultado

5.523.521.490 420.955.868

I       102.565.622

1.704.631.402 900.053.230 804.578.172

10. Efectivo y equivalentes de efectivo

'Los  salc!os  de!  efectivo  y  equivalentes  cie  efectivo  al  31  c!e  c}iciembre  de  2021  y  de  2020  comprenden  !o

s,gu,ente:
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CONCESIOF`TARIA 17IAL DElj PAcfFIC0 S.A.S. COVIPAciFICO
Estados rinan€ieros al 31 de diciembre de 202_1 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

2021 2020          I
Corriente No corriente Corriente No corriente

Efectivo en caja 5.400 5.400

Saldos  en  bancos  Disponible  (1) 4.385.207 645.515

Saldos en  bancos  Restringido  (2) 68,212.312 68.893.643

Subtotal 72.602.919 69.544.558

Efectivo  restringido  (2) 626.955.694 587.293.360

Total efectivo y equivalente de efectivo 72.602.919 626.955.694 69.544.{558 587.293.360

(1)   El  sa!dc; en  bancos corresponde a  los dir\ieros depositados en  las cuentas  bancarias,  !a  cuales devengan

lntereses a tasas variab!es  basadas en  las tasas de  los a'ep6sitos  bancarios  diarios

\2)  E!   efectivo   restringido  se  det€rmina   de   acuerdo  con   los  t€Iminos   contractuales   estab!eGdos   en   el

contrato   suscrito   entre   la   ANl   y   la   Concesi6n,   la   porci6n   comente   responde   a   !as   cuentas   de

!nterventoria,   supervision   y   `c,oporte   conti'actual   q`ije   manejan   pagos   de   las   facturas   mensuales   y

trimestra!es  por  !a  autorizaci6n  de  la  ANl.  La  parts  n`rj  corriente  c`orresponde  a  !os  recaudos  de  r)eajes

y Aportes ANl que, de acuerdo con  los t€rminos contractuales,  scJlo ser5n cjisponibles pare  la Concesidn

al  momento de  la  entrega  c!e  cada  una  de  las  unidades funcionales  segdn  su  proporcidn  contractuaL

La  exposici6n  de  !a  Con(`esionaria  a  nesgos  de  tasa  c]e  !nt€`ies y  un  an6lls!s  de  sensibilidacl  pare  ios  activos

y  pasivos  financieros  se  reve!an  en  la  Note  8.6.

A  continuGici6n,  se  pre5€=`nta  un  detall€:  c!e  la  calicjac}  cred!t!cja  determ!nacia  por~  lcts  agentes  calificacjores  c`je

r!es,rgc,i  ir`ic]ependientes  cle  les  piHiilp`~,`i!es  !nstituaonc's  tHiancieras  en  las  cuales   le  concesionL=jria  rT`iantienc±

toncjos en  ei.ectivo

2021 2020

AA,A\ 699.553.2`13 656,832.518

Sir`icaiificaci'¢)n 5.400 5,400

Totales 699.558.613 656.837.918

E!  `t`fectivo  en  bancos  de\zenga  int€`reses  a  tasas  variables  basadas  en  las  tasas  de  los  dep6sitos  bancanos

dlal ic>s.  A  !a  fecha  rio  existen  pa!'tidas conoliatonas  con  antiguedad  s\jpericjr a  30  ciias y  no  existe  evic!enci:i

de detenoro

11.  !nstrumentos financieros mediajos al valor razonable con cambios en resultados

Ei   sa!clo   cle   las   !n\;`e!siones   en   mstrumentos   fHiancielos   medicJos   al   v,:~)lor   razonab!e   con   c`amLl!(`Js   en

resuitados  al  31  de  diciembre  cje  i?021  y cie  2020 es  el  siaijiente:
~.J
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAciFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

I              2021            I              2020            I

Fondos de  inversi6n  colectiva y CDT`s  (1) 8oT2iTi§5 28.480.618

Total instrumentos financieros medidos al valor razonable 80.211.195 28.480.618

(1)   Los fideicomisos de inversi6n corresponden a derechos fiduciarios que se encuentran representados en

recursos colocados en carteras colectivas y fondos de liquldez.   Los Certificados de Dep6sito a T€rmino

forman   parte   de   un   portafolio   de   inversi6n   constituido   por   la   Concesionaria   para   maximizar   los

rendimientos de  los excedentes de efectivo generados por el  cobro anticipado de  la  retribuci6n

12. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

A  continuaci6n,  se  presentan  los  saldos  de  los  deijdores  comerciales  y  otras  cuentas  por  cobrar  al  31  de

d!ciembre  de  2021  y de  2020:

2021 2020

I       Promesasdecompraventa(1)     + 18.284.809 23.346.398

Cobertura de tasa de  interes  (2) 2:] 5] 9 .42:h

Otras cuentas por cobrar (3) 58.240 55.776

Cuentas  por cobrar a  la  ANl  (4) 1.233.550
•1.932.958

Cuentas  por cobrar  partes  relacic>nadas  (5) 13,898.716

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 61.054.742 25.335.132

(1)   Dep6sitos  efectuados  por  la  Concesionaria,  como  prometiente  comprador  de  predios  necesarlos  pare

la  construcci6n  de  la  via,  la  variaci6n  respecto  al  periodo  anterior  se  debe  a  la  adquisic!6n  de  nuevos

predios durante el  periodo.

(2)  Se suscribi6  una cobertura de tasa cje  interes  (Interest  Rate  SwaplRS)  para cubrir la  porci6n variable del

inter6s remuneratorio del credito con bancos del grupo AVAL hasta el vencimiento en septiembre 2023.

Esta  cifra  representa  la  valoraci6n  positiva  al  corte,  de  los  derechos  cie  CVP  versus  las  obligaciones  de

la   contraparte,   sobre  el   derivado  financierc)  a  futulo,   medldo  en  valores   actuales    La  valol`aci6n  es

Iealizada  por  un  proveec]c>r  de  precios  independiente,  provisto  pc)r  la  Fiduciana  y  surmrustrado  al  corte

de cada  mes.

(3)  lncluye cuentas  por cobrar por anticipos a  proveedores,  incapacidades y otros.

(4)  Cijenta  por  cobrar  generada  por  la  Concesionaria  a  la  ANl  por  los  !iitereses  remuneratorios  atraso  en

pago  reembolso de fondeos adicionales e  intereses  remuneratorios  por atraso en  pago compensaci6n

especial  por  la  no  instalaci6n  del  peaje  Anc6n  Sur.

(5)  Corresponde pnncipalmente a cuenta por cobrar con Prociepaclfico, equivalente a los fondos no usados

por  la  Concesionaria  del  desembolso  del  Cr€dito  Subordlnado  denominado  en  USD.    Valor  saldo  del

cred!to  en  d6lares  que tiene  Prodepac!fico  en  Banco  Santander.

El  siguiente es el  detalle de  los deudores comerciales y otras cuentas  por cobrar  por vencimiento:
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del Pa€ifi€S

CONCESIONARIA VIAL I)Elj PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 }7 de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

I         2021          I        20201
r5FT3 meses                                                                            I             42.521.536 I

De  3  a  12  meses 17.951.866
` 25.279.3561

Mas de 12  meses 581.340

Deterioro (335)

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 61.054.742 25.335i

Riesgos crediticios y de  mercado, y perdidas  pctr deterioro

En la  Nota 8 se incluye  informaci6n sobre  la exposici6n de  la Compafi`a al  riesgo de cr€dito y a  las p€rdidas

por detenoro del valor de  las cuentas  par cobrar comerciales.

13. Propiedades, planta y equipo

El  siguiente  es  un  resumen  de  las  propieclades,  p!anta  y  equlpo  de  la  Concesionaria  que  incluye tanto  los

act!vos  propios  como  aqueHos  que  se  derivan  de  arrendamientos  considerados  como  finanaeros  y  por

tanto generan  un derecho de uso:

2021 2020

6.300.509 6.142.183

Depreciaci6ri  acumulada (4.368.604) (3.567.201)

Total
`  1.931.905

2.574.982

El  siguiente  es el  movimiento de  las  propiedades,  planta y equipo  de  uso  propio y por derechos de  uso  al

31  de  ciiciembre  de 2021  y de  2020.

Equipo de oficina,enseresyacce5c>rios
E.iuir,Oinformitico,  decomunicaci6nyredes

Vehi.:ulos

I            MaquinariayEq,Jipo DerechosdeUse,Edificios

Total

Costo:

Salc]o`al  1  de enero de 2020 S 180.648 1.685.797 2.902.462 346.570 816.239 5.931.715

•``(i`;``|')I::.SOL?=StC)SL€:I.`1:::11<?i:i:''`)S(i`l,,?1`(:.,.,,)

i

I  ,,    ' '\ ®i.``:'
:' ,.') ', . .?; :) 5 :,`~).:13.=, i?  ? . ::`' .J`  3

338143!

VenTi:s   ;   L;t:I,,c:s  (nti].rj)

'  I       I (:,:)   5`i1)
•':7f,J'i,,`C,) •,:'. ,`7  ,  ':;,,

tl,:`5\,
(127.675)

Saldo al  31  de diciembre de 2020 179.317 1.704.788 3.029.337 391.125 837.617 €j.142.183

C01`r`i`lri3SCf.13St0SCa,I):T3i1<7r:'L:CS`\nCrC`,)
':`),_?.t_'7:)

i.;./:   07:,`

285.977

\J.enT;3S   z.`   br=3~'as   (r`r`.``i.L`)

(,T'   t`,313) (..: 3   (.,J? ?,) ( f.: 1   ,, 1:i 3, )

I

(127.651)

Sa!dc]  al  31  de  c3iciembre  de  202`1 176.478 1.723.838 2.948.147 475.197 976.850 6.30f).509
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CONCESI0NARIA VIAL DEL PAcfFIC0 S.A.S. COVIPAcfFICO
Estados financieros al 3] de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Equipo de oficina,enseresy
Equipoinform5tico, de.,,

Vehiculos
Maquinaria y

DerechosdeUso

Total

accesorios
comunicacion yredes Equ,pO

Edificios

Depreciaci6n Acumulada:

Saldo al 1  de enero de 2020 (130.826) (897730) (1.559.649) (41.313) (153.111) (2.782.629)

Depreciaci6n  del  aFio con  cargo  aresultados

(7.155) (247.883) (439.801) (35.550) (174.872)
(905.261)

Vent6s /  b€,jGs  (n€to)
I., 31.S.79 7CJ.J.4'i_,'`u

`,1.9S9 120.689

Saldc)  a!  31  de diciembre de  2020 (136.650) (1.113.634) (1.924.030) (64.904) (327.983) (3.567.201)

Dapi€ci€cic`;n    ti€1    3Fic    ccr`i    cargc    ares`.,lT:.cos

(7.```['5) (2',l+5C)7) (zll3.673; (Z3.53,9; (176.557)
(857.431)

\/€nt€,s /  b€,,;€s  (netc),
2.8j7 =_,ru`u:€J :,:,,C,(:,+

56.028

Saldo  al  31  de diciembre de  2021 (140.968) (1.299.954) (2.314.699) (108.443) (504.540) (4.368.604)

Saldo neto:

Saldo al 1 de enero de 2020 49.822 788.067 1.342.813 305.257 663.128 3.149.086

Saldo a!  31  de diciembre de 2020 42.667 591.154 1.105.307 326.221 509.634 2.574.982

Saldo al  31  de diciembre de 2021 S 35.510 423.884 633.448 366.754 472.310 1.931.905

Todas  las   propiedades,   planta  y  equipo  de   la  Concesionaria   son  de   uso   propio   para   la   prestaci6n  o

suministro  de  bienes  y  servicios  o  para  prop6sitos  adm!nistrativos,  se  esperan  usar  durante  mss  de  un

per(odo.  Se  incluye  los  derechos  de  uso  de  acuerdo  con  la  NllF  16.     `

Durante los per(odos informacjos no se han presentado p€rdidas por deterioro del valor ni ha sido necesario

efectuar  provision  para  su  protecci6n.                                                                                                                           \

Las ganancias o  p€rdicjas que surgen en ventas de  bienes de  propiedades,  plantas y equipos se reconocen

conio Iesultados c]el  peiiodo y se calcuL3n como la diferencia entre el valor cle venta y el valor neto contable

del  activo.  Los  montos  anteriores  no  estan  sujetos  a  limitaciones  ni  restricciones.

14. Activos financieros de concesi6n

I os actlvos financiercjs concesionados presentan los sigulentes sa!dos a!  31  de diciembre de 2021  y de 2020,

as(:
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del Pa€Ffico

cor\TCEsloNARIA vlAL DEL pAcfFlco s.A.s. col;7IPAcfFlco
Esthdus rirmneieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

{En miles de pesos co}ombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

2021 2020

©bligaci6n de desemper~lo  por costos de capital  (Capex) 4.285.538.274 2.96T861.862

Obligaci6n de desempeiio  por costos de Administraci6n,  operaci6n
391.105.981 291.183 .766I

y  mantenimiento  (Opex)

Deterioro (3.297 034) (1.873.754)  i

Total 4.673.347.221 3.251.171.874

A continuaci6n, se presenta los mo\Jimientos cle los lngresos y costos incurridos en !a etapa de Construccl6n

de  los (.ontratos de concesich

Concepto lmporte

Sa!do 1 de enero de 2020 1.948.545.049

Pagos,  iecibidos

Adiciones  por rendimie'nto asociado al  componente de financiac`i6n 126.833.751

Adiciones  por a'iferenc`ial  bruto  segJn  politica  N!lF  15 1.189.93 3 .798

Ajustes  cambios en  e!  diferencial  brutc) (13 .231.9 77)

Deterioro
i                         (908 747)

i Saldo diciembre 2020 3.251.171.874

Pagos  recibidos (248.563.615)

Adiciones  |`ior  iendimiento  asociado  a!  ccjmponente  de  financiaci6r`i
I                   365.582.402

Adicioiles  diferencial  bruto  segtin  politica  NHF  1,5 1.158.461.849

Ajijstes  cambios  en  e!  ciiferenciai  bruto 148.117.99`1

Deterioro
I                           (1. 42 3 . 2 8 I) )

Saldct a!  31  de diciembre 2021 i              4.673.347.221

E!  activo  fmanciero  conces!onado  representa  la  mejor  estimaci6n  a  la fecha  cle  los  estados fuitincleros,  Gel

valor  de  !os  iir,portes  por ccjbrai  en  con{=epto  de  retribuci6n  contractual  del  Proyecto  Pac(f!co  1,  atnbuidos

a  cada  uns  de  las  dos  principales  obiigaoones  de  desempeiio  estable(.icias  en  el  (.ontrato  de  cc>ncesi6n

(Capex  y  Opex).  Pare  ei  cLjlcuio  peri6c}ico  del  valor  Iazctnable  c)e  esta  estiiT`,aci6n  se  tome  en  consic]era(i6n

val`lal)les  y  p3lc:imcJtl'us  lntlins::Jt(js  y  extrjiisecc)s  dijrante  e!   perjodo  de  c`runcesi6n,  dLJntro  de   los  que  se

des,tacan   pol'   su   relevanoa:   1)   p!'oyecci6n   de   infiaci6n,   2)   proyecci6n   de   comportamiento   cle:   tipcj  de

camb!o,  3)  Proyecci6n  de  los  costos  por  la  ejecuci6n  de  la  c>bra  civil,  4)  la  proyecc'i6n  de  los  costos  de

admulistraotJii,  operac!dn y  mantenLiTientcj y  5)  la  proyecci6n  del  cobro  de  !a  i'='1i ibu(=i6n  en  el  tiempo  pnr

la  entrega  cie  cads  una  cie  las`  Unidacjes  Funcic>nales  (UF)  en  (iue  est6  c!iviclidcj  el  Proyecto

15. Activos  !ntangib!es

El  siguiente  c`Js  el  detaHe  tie  los  in,tancjib!es  al  31  de  ciici€\mtjre  de  2021  y  c}e  2020:
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Cupos Grdas (1)
Software y licenciasconvidadtilfinita

Total

Saldo a 31  de diciembre de 2019 168.000 199.579 3F;ri 5j 9

Adiciones Compras 102.718 102.718

F{eclasificaci6n  sin  efecto en  resultados (3.420) (3.420)

Saldo al 31  de diciembre de 2020 168.000 298.877 466.877

Adiciones Compras 106.993 106.993

Saldo al 31  de diciembre de 2021 168.000 405.870 573.870

Saldo a 31  de diciembre de 2019 (105.267) (105.267)

Amortizaci6n del  periodo (69.818) (69.818)

F{eclasificaci6n  sin  efecto  en  resu!tados 3.420 3.420

Saldo al 31  de diciembre de 2020 (171.665) (171.665)

Amortizaci6n del  periodo (I lrf I JkJ) (9ri I IIJ)
Saldo al  31  de diciembre de 2021 (268.692) (268.692)

Saldo neto

Saldos a 31  de diciembre de 2020 168.000 127.212 295.212

Saldo al  31  de diciembre de 2021 168.000 137.178 305.178

(1)                    Estos valores corresponden  a  la  matriculaci6n  inicial  de  las  grJas  utilizadas  por  la  concesionaria,

se   registran   al   costo  de   adqijisici6n    No  se  calcuia   amortizaci6n   por  conslderarse  de  acuerdo  con   la

leglslacl6n vigente un importe iecuperable, ya que puede ser aplicado a una eventual reposlci6n del equipo

o  cedida  a titu!o oneroso  a  un tercero,

Los  montos  anteriores  no est6n  sujetos  a  limitaciones  ni  restricciones.

16.  Impuesto a  las ganancias

Gasto por impuesto a  las ganancias

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El  gasto  por  impuesto  a  las  ganancias  por  los  peric)dos  termincidos  al  31  de  diciembre  de  2021  y de  2020,

comprena'e  lo  siguiente.

2021 2020

lmpuesto de  renta del  periodo corriente 725

Gastos o ingresos renta  periodos anteriores (50.617)

Subtotal impuestos perfodo corriente (49.891)

lmpuestos cJiferidos  netos del  periodo 242.931.141 157.654.672

Total  impuesto a  las ganancias 242.931.141 157.604.780
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Estados rinan€iero§ al 31 d€ diciembre de 2021 y de 2020

{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Las  disposiciones fiscales vigentes aplicables a  la  Concesionaria  estipulan  que  en  Colombia:

   De  acuerdo con  lo establecido en  la  Ley de  lnversi6n  social,  Ley 2151  de 202`1,  la tarifa  de  lmpuesto sobre

la  renta  para  los afios 2022 y siguientes es el  35°/o.

  Para  los  periodos  gravables  2020  y  2021,  se  crea  el  beneficio  de  auditor`a  para  los  contribuyentes  que

incrementen  su  impuesto  neto  de  renta  del  aFio  gravable  en  relaci6n  con  el  impuesto  neto  de  renta  del

aF\o  inmediatamente anterior por lo  menos en  un  30% o 20°/o,  con  lo cual  la declaraa6n de renta quedara

en firme dentro  los  6 o 12  meses siguientes  a  la fecha  de su  presentaci6n,  respectivamente.

   Ei  impuesto  por ganancia  ocasional  est{S  gravadc;  a  la tarifa  dei  10C/'o.

   La  base  pare  determmar el  impuesto  sobre  !a  renta  en  e!  aFio  2020  no  puede  ser  Inferior  al  0,5%  de  su

patnmonio  l`quido en  el  dltimo  dia  del  ejercicio  gravable  inmediatamente  anterior  (renta  presuntiva).  Para

el  alio  2021  se  elimin6  ia  base  gravable  minima  determlnada  por  renta  presuntiva

E!  siguiente  es  un  detal!e  de  las  perdidas  fiscales  por  compensar  en  el  impuesto  so'rjre  la  renta  al  31  de

dlciembre de  2021:

AFio de origen

2020        $

2021          S

148.357

1.508.982

Las  p¢]rdidas fiscales  acLimuladas  haste  el  aF\o  2016,  se  podran  compensar  con  las  rentas  liquidas o)dHlarias

futuras  c!el   impuesto  sobre  !a   renta,   en  cualquier  tiempo,   sin  ningdn  tipo  de  limitaci6n  porcentual.   Las

perdidas  fiscales  de  los  afios  2020  y  2021   se  podran  compensar  m6ximo  con  las  rentLas  l`quidas  de  ios

sigulentes  doce  (12)  afios  al  cle  su  ocurrericia

Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria.

Las  diferencias  entre  las  bases  de  los  activos  y  pasivos  para  prop6sitos  de  NCIF  y  las  bases  de  estos  para

efectos   fiscales   dan   lugar   a   diferencias   temporalias   que   generan   impijestos   diferidos   calculados   y

registrados  por  !os  per(odos terminados  al  31  de  diciemble  c}e  2021  y de  2020:

2021 Efecto en  resultados

(            2020I

Otros  activos 888.598.693 10.217.964 575.235.592

Otros  pasivos 32.789.338 118.047.049
I            19,810.187

L|g±l, impuesto diferido activo 921.388.031 128.265.013 595.045.779
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CONCESIONARIA VIAL DEL PAcfFICO S.A.S.  COVIPAcfFICO
Estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

I              2o21
Efecto en  resultados 2020

Otros  Pasivos (877.174.602) (34.462) (574.813.291)

Activo  Intangible (772.409.697) (371.071.080) (401.338.618)

Propiedad  planta y Equipo (341.897) (90.612) (251.285)

Total,  Impuesto diferido pasivo (1.649.926.196) (371.196.154) (976.403.194)

Total, lmpuesto diferido pasivo neto ff28.538.165) (242.931.141) (381.357.415)

Para efectos de presentaci6n en el Estado de Situaci6n Financiera, la Concesionaria realiz6 la compensaci6n

de  los  impuestos  diferidos  activos  y  pasivos  conforme  con  lo  dispuesto  en  el  parrafo  74  de  la  NIC  12,

considerando  la  aplicaci6n  de  las  disposiciones tributarias vigentes en  Colombia  sobre  el  derecho  legal  de

compensar activos y pasivos  por impuestos corrientes.

Considerando el  incremento en  la tarifa  en el  impuesto  b6sico de  renta  del  31°/o en el  afio 2021  al  35°/o

aplicable a  partirtdel  aF\o 2022,  dispuesto por la  Ley 2155  de 2021  (Ley de  Inversion  Social),  de acuerdo con

lo  establecido en  el  Decreto  1311  de  2021,  la  CompaFiia  opt6  por registrar la  remedici6n  del  impuesto

cliferido en  la  cuenta  de  resultados acumulados de ejercicios  anteriores del  patrimonio,  cuyo efecto fue  un

gasto/ingreso que  ascendi6 a  ($104.249.608)

lmpuesto diferido activo

Los acti\Jos por impuestos diferidos se reconocen en  la  medida en que sea  probable la  realizaci6n de estos

a trav€s de  beneficios fiscales futuros. Al 31  tie diciembre del 2021  la compaFiia  reconoci6 impuesto diferido

activo sobi.e  las  p6rdidas fiscales  por compensar, ya que cuenta con  la  evidencia  suficiente  para demostrar

su  poslbilidad  de  recuperacl6n  con  beneflcios  fisca!es futuros

lncertidumbres en posiciones fiscaies

La  Compaiiia  al  31  de  diciembre  de  2021  y  2020  no  presenta  incertldumbres  fiscales  que  le  generen  una

piovisi6n  por cjicho  conceptct,  ten;encio en  cuenta  que  el  c€jlculo de  impuesto c}e  ienta y complementarios

fue  determmado  bajo  el   marco  tributario  actual.   No  se   preven   impuestos  adicionales  con  ocasi6n  de

posibles   visitas   de   las   autoridades   tributarias   o   por   la   existencia   de   incertidumbres   relacionadas   con

posiciones tributarias aplicac!as  por  la  CompaFi'a.  Por consiguiente,  no existen  riesgos que  puedan  implicar

una  obligaci6n  fiscal  adic!onal.

I_as  (Jeclaraciones del  impuesto sobre  la  renta  de  los  aiios gravables  2018,  2019,  2020 y 2021  se  encuentran

abiertas para  revisi6n fiscal  por parte de las autoridades tributarias,  no se  preven impuestos adicionales con

ocasi6n  de  una  inspeccich.

Se  unifica  el  termino  general  de  firmeza  de  las  dec!araciones  de  renta  en  3  aiios,  para  las  compaF\,ias  que

presenten  las  siguientes  situaciones  la firmeza  estara  supeditada  a  lo  siguiente:
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Esfadus rinancieros al 31 de diciembre de 2021 }7 de 2020

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario}

i       de::a:adc:6n

Termino de firmeza

2015 Declaraciones  en  las  que  se  liqijiden  y/o  compensen  p€rdidas  quec!arian  en  firme

Ii dentro de ios cinco (5) afros siguientes a la fecha de la presentacibn de la declaraci6n

!2016al2018

Las declaraciones que  arrojan  perdidas fiscales  la firmeza  es  de doce  (~12)  afios;  si  s,e

compensan   perdidas   fiscales,   o   estuviesen   sujetos   al    regimen   de   precios   de

transferencia  la firmeza  es de  seis  (6)  aF`os.

A partir de la En  las  declaraciones  que  se  !iquiden  y/o  compensen  p€rdidas  fiscales  o  que  esten

renta 2019 suj.etos a!  regimen  de  precios  de transferencia  la firmeza  sera  de  cinco  (5)  afios

17. Otros activos no flnancieros

E!  siguiente  es  el  de{alle  de  los  otros  activos  no financierc)s  ai  3`1  de dlciembre  de  2021  y de  2020:

I                          2021

2020

Corriente No corriente Corriente No corriente

P6lizas  de  seguro 94.251 6.039.681 62.474 3.550.520

Total otros activos no tinancieros i         94.251 6.039.681 62.474 3.550.520

Correspcjnde  a  las  p6lizas  c)bligatonas  estipuladas  en  el  Contlato  de  Concesi6n  No.007  de  2014  poi   lo5

conceptos   de.   Fiel   cumpl!r"ento,  fiel   cumplim!ento   pago  c]e   salarios  y   prestacicjnes   sociales,   ca!idad  y

estabilidad  de  obra,  calidad  de  equipos,  veh`culos y  responsab!iidad  civil  extracontractua:  y  obra  civil.

18. Ob!igaciones financieras y pr6stamos con entidades vincu!adas

El  sigu!ente  es  e!  detalle  de  las  obligaciones  financieras  cctn  corte  al  31  de  ciiciembre  de  2021  y  de  2020

Corriente 2021

2020

Pr6stamos bancarios

QELgeEkypor au'end/3miento tlnanciero        _ 518.883 13't5,333  i

Obligaciones financieras  con  entidac`jes  relacioiiadas 922.120

TotaloblHcjpLnL±financierascorrientes 1.441.003 1rfu
•. ____          

:...:...`...___._.I,_.:_:_________..

Obligaciones  Financieras 2.611.847.943

Se  detal!a  a  cont!nijacic`)n  la  composition  c]e  las  obi!ga(Tones  fir.ianoeras  por vencriTliento:
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(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

2021 2020

Pr6stamos bancarios Capital lntereses Capital lntereses

Creditos  Bancos  Grupo Aval 583.000.000 922.119 583 .000.000 7c;25rf2

Cr6dito subordinado socios 1®863.803.034 163.603.907 1.185.815.901 62.775.584

Total obligaciones financieras corrientes 2.446.803.034 164.526.026 1.768.815.901 63.538.156

(1)   Con fecha  12  septiembre de  2018  ia  Concesionaria  suscribi6  un  contrato  de cr€dito  por un  maximo de

$583.000.000  a  un  plazo  de  5  aFios  con  los  bancos:  Bogota,  Occidente,  Popular y AV  Villas  a  una  tasa

de  lBR+4°/o  E.A con  pagos trimestrales  de  inter€s y amortizaci6n  al final  del  plazo del  cr€dito.

(2)  Con  fecha  27  de  mayo  de  2016  y  modificado  en  fecha  29  de  diciembre  de  2019  la   Concesionaria

suscribi6 contrato de novaci6n de deuda subordmada con sus actuales accionistas cuyo vencimiento es

a  largo  plazo  con  tasa  de  interes  lpc  +  8°/o  E.A.  cuyos  intereses  se  capitalizan  de  forma  anual.   Para

respaldar  las obligaciones contraidas con  los Acreedores en virtud  del  Contrato de Credito suscrito,  los

Deudores  otorgaron  c.omo  garantia  los  siguientes  documentos:  i)  Contrato  de  Prenda  sobre  Derechos

Contractuales,   ii)   Contrato   de   Prenda   sobre   Derechos   Fiduciarios,   iii)   Contrato   de   Prenda   sobre

Acciones,    iv)    Contrato    de    Prenda    sobre    Deuda    Subordinada,    v)    Contrato    de    Prenda    sobre

Establecimiento de Comercio, vi) Contrato de Prenda sobre Otros Derechos del Contrato de Concesi6n

y    \zii)  Contrato  de  Control  de  Cuentas,  los  cuales  fueron  registrados  como  garantias  mobiliarias.  Asi

mismo  emiti6  instrucci6n  irrevocable  a  la  Fiduciaiia  para  realizar  el  pago  del  Cr€dito  a  satisfacci6n  de

ios Acreedores.

(3)   Con   fecha   10   de  jun!o   cje   2021   la   Concesionaria   suscnbi6   con   su   principal   accionista,   PrcJyectos  y

Desarrollos \/iales del  Pacifico S.A.S  (Prodepacifico)  un contrato de Cr€dito Subordinado  por un  max!mo

de  USD  150.000 000  cu}Jo  capital  sera  pagadero  el  16  dejunio  de  2025.  Las  condiciones  del  creclito  se

divicien  en  dos  tramos,   ambos  equiva!entes  al   50°/o  del   capital  desembolsado:  el   primero  devenga

intereses  a  la  tasa  LIBOR  +  3,5% y  el  segundo  devenga  intereses  a  LIBOR  +  2,9%.  Los  fondos  de  este

cr€dito  por palte de  Prodepacifico,  provienen a  su  vez de  un  contrato de  pr€stamo que €ste  suscnbi6

con  bancos  internaciona!es  en  los  mismos  t6rminos  de  remuneraci6n,  pago  de  capital  y  condiciones

generales.  Por  esta  raz6n,  la  Concesionarla  se  comprometi6  a  asumir  tanto  los  intereses  como  otros

costos,  que  le  correspondan  a  Prodepacifico,  en  su  condici6n  de  deudor  del  prestamo  con  bancos

intemacionales.

En  el  siguiente  cuadro  se  detallan  los  pasivos  por afio de  maduraci6n.

Afio 2021 2020

2021 1.441.003
'1 . 3 1 5 . 3 3 8

Despu€s del  2022 2.610.406.940 1.831.591.485

Total 2.611.847.943 1.832.906.823

El  siguiente  es  el  movimiento  de  las obligaciones financieras:
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Saldo diciembre 2019 1.118. 504.850

Desembolso de cr6dito subordinado pesos 652.000.000

lntereses capitalizados  credito  subordinado  pesos 30.223.460

lnter6s causado cr€dito subordinado pesos (47.652.858)

lntereses  pagados credito senior (40.967.687)

lncrementos  NllF  16 21.377

Pagos  NllF  16 (r5JJ'',i)
lntereses causados 120.935.398

Saldo final  al  31  de diciembre 2020 1.832.906.823

Desemboiso de  cr€dito suborcjinaclo  pesos 28.455.540

Desembolso de  cr€dito suborcjinado  USD 550.920.000

lnteres  pagos credito subordinado pesos (21.779.922)

lntereses  pagados cr6clito  senior (34.485.062)

lncrementos  NliF  16 139`234

Pagos  NllF  16 (173.117)

lntereses causados 219.961.3 53

Diferencia en cambio  por credito  subordinado  USD 35.903.094

Saldo final  al  31  de diciembre 2021 2.611.847.943

19. Acreedores comercia!es y otras cuentas por pagar

EI  siguiente es el  detaHe de  !os artreedores cc)meraales y otras cuentas pcjr  pagar  par  plazo cie maciuracl6n

Contratis{as

01las  ciJeiitas  por

Total acreedores c

2021                                                     ,

1a3meses
3  a 12  meses

12  meses enadelante
Total corriente

1.546.206 1.546.206

Pa\Jar 3.308.222 3.308.222

omerciales y otras cuentas
4.854.428

I

I            4.854.428

2020

1a3rneses
3  a 12  meses

12  meses enadelante
Total corriente

nt'atis[(3S
'^L526.879

1.526.879

¥galas por pcigar 3.324.966 3.159.551 6.484.51,7
`al acreedores comerciales y otras cuentas

4.851.845 3.159.551 8.011.396  i

iEar
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20. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las  cuentas  por pagar a  entidades  relacionadas  presentan  el  siguiente detalle:

2021     2020

Otras  relacionadas del grupo 71.099®597 125.676.808

Total cuentas por pagar a entidades relacionadas
71.099®597 125.676.808

Las cuentas  por  pagar a  entidades  relacionadas  por concepto y vencimientos  se discriminan  as`:

2021 2020

Corriente Corriente

Otras cuentas por pagar 331.335 414.124

Constructor EPC 70.768.262 125.262.684

Total cuentas por pagar relacionadas 71.099.597 125.676.808

Las cuentas  por  pagar a  entidades  relacionadas  por entidad  vinculada es  la  siguiente:

Tercero 202112 202012

Episol  S.A.S 41.253

Proinvipacifico  S.A.S 7 0 ] C;8 2C;3 125.262.684

Proindesa  S.A.S 315.246 102.871

Fiduciaria  Corficolombiana 11.030

Co\Jiandina 5.058

Corficolombiana 270.000

Total cuentas por pagar relacionadas
71.099.597 125.676.808

21.  Beneficios a  los empleados

Los beneficios a empleados otorgados de corto plazo estan compuestos pcjr sueldos, salarios,  prestaciones

soclales,  entre  otros,  los cuales  son  cancelac]os clentro  de  los 12  meses siguientes a  su  causao6n y al  cierre

de cada ejercioo

E!  siguiente  es  el  detalle  de  los  pasivos  por  beneficios  a  empleados  de  la  Concesionaria  y  sus  operaciones

conjuntas.
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2021 2020

Corrientes Corrientes

Cesan{ias 219.520 200.301

lntereses sobre cesantias 24.762 23.413

Vacaciones 162.974 1,19.300

Salarios  por pagar 140 290

Total beneficios a empleados 407.396 343.304J

22. Otros pasivos no financieros

1 c)s  otros  pasivos  no financieros  presentan  los  siguientes,  saldcs  a!  31  de  diciernbre  de  2021  y  de  202Cl:

2021 2020

Vigencias  Futuras 486.991.907 436.982.046

Pea'es 139.904.781
•150.311.340

Foncjeo  Subcuentas 90.74().617 110.747.135  I

Otros  impuest.os 15.111.443 6.309.OEl)4

Total otros pasivos no financieros 732.748.748 704.349.57i

2021 2020                 1

Corrientes
INocorrientes
Corrientes No corrientes

Vigencias  Futuras  (1) 486. 991, 90 7 436.982.046

PeaJes  (2) 139.904.781
'150.311.340

Fondeo  Subcuentas  (3) 90,740.617  `ii ilo.747.135,

Otros  impijestos 15,111.443 6,309,054

Total otros pasivos  no financieros
i    15.111.443

717.637.304 6.309.054 698.040.522

(1)    Lds  vigencias  futuras  ANi,   cc]H'esi~~`jo;iden  a   los  fondeos   Ieallzadcjs   par  !a   ANl,   vaicjres  ciescntos  en   !a

secclc')n  4.5  (cl)  del  contrato,  ios  ci`jales  scjn  para  el  pago  de  !a  retribuci6n  del  Concesionario  cc)nforme

a   lo   pre\'isto  en   !a   secci6n   3.14(i)(ii)   c{e   !a   parte   genei'ai   del   contrato.   En   mayo  de  2021   se   presentc')

entrega  parcial  de  la  UFl  y  el  valor correspc>ndiente  a  vigenaas tuturas  €`s  de  $185.726.288.

(2)  El  saldo  a!  31  de  d!ciembre  de  2021  y  de  2020  cc>rresponde  a  los  recursos  !eobidos  pcjr  concepto  de

recaudo  de  peajes  los  cuales  seran  retribuc!6n  efectiva  pa\'a  la  Concesionaria  en  el  moment.o  en  que

sean  entrcJgadas  las  Unidades  Funoonales   En  ma}Jo  de  2021  se  presenti~`j  entrega  paicial  de  la  UF'i  y  el

valor que corresponde a  Peajes es por $44.597 939

(3)  Lcis  fondeos  subcuentas  ANl  cor,re'sponden  a  los  recursos  fondeados  por  parte  de  la  Cooceslonarla

c]esde  la  cuenta  pro}Jecto  a  las  sul`;cuentas  AN!  cctnforme  a  previs+ic)  en  ia  secci6n  3.14  dd  contrato  de

conJcesi6n  bajo  el  esquema  c!e  APP  No.  007  de  2014  parte  general,.  en  !os  montos y  plazos  seiialados

en  la  parte  especia!  en  la  secci6n  4.5.  adiciona!mente  se  disminuye  !as  causaciones  que  generaron  las
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diferentes  subcuentas  es  decir  los  documentos  reconocidos  fiscalmente,  segun  el  nuevo  modelo  NIIF

15.

23.   Patrimonio

Capital social

Al  31  de  diciembre  de  2021  y  de  2020  el  valor  nominal  es  de  $100.000  pesos  por  acci6n,  se  muestra  a

continuaci6n  la  composici6n  accionaria  de  la  Concesionaria:

Prima en colocaci6n de acciones

La prima en colocaci6n de acciones de la empresa al cierre de los diferentes  periodos informados se detalla

a  continuaci6n:

Reservas

l_as  reservas de  la  empresa  al  cierre  de  los diferentes  per(odos  informados se detallan  a  continuaci6n:

2021 2020

Saldo   inic..ial 529.343.804 232.508.090

Reservas  de  utilidades 366.170.764 296.83 5 .714

Reserva  ocasional  a  disposici6n  del  maximo  6rgano  social  (1) 104.249.609

Total reservas 791.264.959 529.343.804

(1)     La Asamblea General  Extraordinana de Accionistas No 26 del 2 de noviembre de 2021,  decidi6 reservar

$104.249.609 acorde  con exenci6n voluntaria que  permiti6 el  Decreto 1311,  emitido el  20 de octubre de

2021, de reconocer contab!emente la variaci6n en el  impuesto de renta diferido, derivada del aumento

de  la tarifa  del  impuesto  de  renta,  segLin  lo  establecido  en  la  Ley de  Inversion  Social  2155.
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Resultados del ej.ercicio

Las  utilidades  cle  la  empresa  se  reflejan  a  continuaci6n:

Resu!tados del ejercicio i             2o21 202o            i

Resultado  del  ejercicio 561.647.030 366.164.426

Total resultados acumulados I       561.647.030 366,164.426

Utilidades generadas y retenidas

Las  utilidades  generadas y reten!das  por  la  Concesionaria  para  los diferentes  per`odos  son

Resultados acumulados 2021 2020

Resultado  del  ejercicio 3.659.326 3.665.664

Total resultados acumulados 3.659.326 3.665.664

24. Ingresos de actividades ordinarias

lngreso por contratos de concesi6n

Los  ingresos  de  actMdades ordinai'ias  se  detallan  a  continuacion

lngresos por actividades ordinarias 2021 i                 2020

lngresos de  Construcci6n 1.178.387.357 1.148.766.

lngi'esos  de  administi'aci6n,  operaci6n y

I                   128192482

1?7.935.
mantenimientc)

Total  ingresos  por obras 1.306.579.839 1.176.701.

Los  ingresos  de  consti uccich  y  los  ingresos  de  administrac`i6n,  operacic'jn  y  mantenimiento  son  calculados

en funci6n del avance del  proyecto 83.330/o,  al  31  de diciembie de 2021,  distnbuidos en sus dos obligaciorles

de  desempeF\o  cc]ntractuaies.

Para  la  estirm3cicJn  tlel  a\;ance,  la  Concesionaiia  ut!!iza  ijn  mcjdelo financiero  clue  i,ncl3rpora  una  proyecc!t)n

de  !os prinopa!es  parametros  macroeconifjmicos durante ei  periodo de duraci6n de  la concesi6rL TarTibien

el  modelo  toma  en  consicleraa6n  !a  proyecc.ion  del  cumpHmiento  de  las  obligaciones  de  d€`sempefio,  es

decir, el costo de la construccien cle la obra civil y ei costo cle la administraci6n, operaci6n y mantenimiento,

as(   como   un   estimado   de   cJiferenoal   entre   la   retrib'jci6n   esperada   y   ios   costos   incumdos   por   cada
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obligaci6n  de  desempefio.  El  importe  de  los  ingresos  registrados  resulta  de  la  diferencia  entre  el  importe

del valor del  activo financiero concesionado en funci6n del  avance  al  cierre de cada  ej.ercicio.

25. Costo de operaci6n

Los costos de operaci6n se detallan  a continuaci6n:

Costos de obras 2021 2020

Etapa  de  construcci6n 584.436.773 622.056.675

Subcuenta  compensaciones ambientales 1.712.367 3.040.919

Subcuenta  interventoria 2.645.706

Costos de Administraci6n,  operaci6n y  mantenimiento 46.147.248 31.243.925

Total costos 632.296.388 658.987.225

26. Gastos de administraci6n

I_os gastos de  administraci6n  se desglosan en  los  siguientes conceptos:

LZ021                   I             2o2o

ActaAcuerdos6br;sTivlenores 1.666

Otros gastos operacionaies 199.358

Diversos  (1) 32.553 34.214

Total gastos de administraci6n 32.553 235.239

(1)   Gastos de  mitigaci6n  por derrijmbe  en  Sinifana y costos y gastos de  aF\os  anteriores  afio  2020,  para  el

afio  2021  es el  montaj.e  para  visita  del  seFior  presidente  a  entrega Tunel  Sinifan6.

27. Otros ingresos

Se  detalla  a  continuaci6n el  componente  de  los otros  resu!tados  por los  siguientes  ingresos y costos

Otros ingresos 2021 2020

Ganancia  por venta  c!e  Propiedades,  Planta y  Equipo 250 39.810

Recuperaci6n de  gastos  (2) 178.005
I12.219

Otros  ingresos  (1) 33.697

Subtotal otros ingresos 178.255 85.725

(1)   L.os  otros  ingresos,  corresponden  a  beneficio  por  Subvenci6n  PAEF  recibido del  Gobierno  en  el  2020.
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(2)  Corresponde   a   indemnizaciones   por   p€rdida   total   vehiculo,   recuperaci6n   de   hurto   eh   veh(culos,

siniestro  lphone  (valor por $157.362);  mayores valores en  pagos de obras  menores  EPC  ($20.923).

28.  Otros Gastos

Otros gastos 2021 2020

F3etiro  propiedad,  planta y equipo  (1)
71.622

Muitas,  sanciones  y  !itigios  (2)
2f3J3;rf

Ctros  (EPC)  (3)
6.183.130

Total otros gastos 6.281.489

(1)     Corresponde  a  la  baja  del  activo Video Wall,  Una  camioneta  doble cabina  Nissan  NP300 4X2  de  placas

GHZ691  y teletono  ce!ular  C]erencia  por dar~`,a  Irreparable

(2)    Corresponde a  ia  sanci6in  por presentaci6n del Vig`a 2018 en  proceso y por el formato 1010 de ex6gena

ar~io  gravable  2020  modificacic')n.

(3)    Corresponde  a  los  intereses  reiiiunetarios  por otrosi  No.  5

29.  Ingresos y Gastos  Financieros

El  resuitado financiero  se  compone  por  los  ingresos  y  cc>stcjs financieros:

2021 2020

r6c!itos 1.469.720 1.237.908

iciero de concesidn 365.582.402 126.833 .751

320.432

28.079.480

;~i'.421.2Tz3

3;gri .SJ 3 3;ITri 1_28.07Jal

lrigresos financieros

intereses  sobre  inversiones y c

activotlnarRendimiento  sobre

!ntereses  s`obre  otras  CxC

Vabraci{jn  SWAP

D!fe!enc!d  en  calTib!tj

Subtotal  ingresos financiero

Gastos Financieros

lnteres€Jssobr€^_]ci`6c]it\'`i`is

Peidida  valor€,\ii¢jn  SWAP

Diferencia  en  cambio

Subtotal gastos finarifieros
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30. Transacciones con entidades relacionadas

De  acuerdo  con  la  NIC  24  una  parte  relacionada  es  una  persona  o  entidad  que  esta  relacionada  con  la

entidad   que   prepara   sus   estados   financieros   y   sobre   la   cual   podr`an   ej.ercer   influencia   significativa;

incluyendo ser miembro del  personal clave de la Gerencia de la entidad que lnforma o de una controladora

de la entidad que informa. Dentro de la definici6n de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares

relacionados  con  la  entidad,  entidades  que  son  miembros  del  mismo  grupo  (controladora  y  subsidiaria),

asociadas,  negocios y operaciones conjuntas de  la entidad  o de entidades del  grupo.

Las  partes  relacionadas con  la  Concesionaria  son  las  siguientes:

Accionistas:   se   incluye   los   principales   accionistas  junto   con   transacciones   realizadas   con   sus   partes

relacionadas tal  como  se  define  en  la  NIC  24.

   Miembros de  la Junta  Directiva:  se  incluyen  los  miembros de Junta  Directiva  principales y suplentesjunto

con  las transacciones  realizadas con  sus  partes  relacionadas tal  como se define en  la  NIC  24.

   Personal  clave  de  la  Gerencia:   incluye  al  Gerente  General  y  Gerentes  de  ia  Cocesionaria  que  son  las

personas que  participan  en  la  planeaci6n,  direcci6n y control  de  la  Concesionaria.  Parte del  personal  clave

de  la  gerencia,  o  sus  partes  relacionadas,  ocupan  cargos  en  otras  entidades  !o  que  resulta  en  que  tengan

control  o  influencia  slgnificativa  sobre  las  politicas financleras  u  operativas  de  estas  entidades.

  Otras  relacionac!as  con  el  grupo.  son  las  demas  entidades  que  pertenecen  al  grupo  econ6mico  que

controla  a  la  Concesionaria

  Con   fecha   10   de  I.uriio   de   202`1   la   Concesionaria   suscribi6   con   su   prmclpal   accionista,   Proyectos   y

Desarrollos  Viales  del  Pac`fico  S.A.S  (Prodepacifico)  un  contrato  de  Credito  Subordinado  por  un  maximo

de  USD  150 000.000  cu}Jo  capital  sera  pagadero  el  16  c]e junio  de  2025.   Las  condiciones  del  cr6dlto  se

dividen en dos tramos,  ambos equiva!entes al  50°/o del capital desembolsado: el  primero devenga  intereses

a  la  tasa  LIBOR  +  3,5°/o  y  el  segundo  devenga  intereses  a  LIBOR  +  2,9°/o.  Los  fondos  de  este  cr6dito  por

parte  de  Prodepacifico,  provienen  a  su  vez  de  un  contrato  de  pr6stamo  que  6ste  suscribi6  con  bancos

internacionales  en  los  in,ismc>s  terminos  de  remuneraci6n,  pagcj  de  capital  y  condiciones  genera!es.  Por

esta   raz6n,   la  Conc.esionaria   se  comprometi6  a  asum!r  tanto  ios  intereses  como  otros  costos,   que   le

correspondan  a  Prodepacifico,  en  su  condici6n  de deudor del  pr6stamo con  bancos  internaciona!es.
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CSn€esionaria Vial

del Pacififc

CONCESI0hTARIA VIAL DEL PAcfFIC0 S.A.S. COVIPAcfFICO
Estado§ financiero§ aI 31 de diciembre de 2021 y de 2020

{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Detalle diciembre 2021 Accionistas Junta  Directiva
Otras relacionadasdelgrupo

Total

Pasivos

Cuentas por pagar 71.099,597 7`LO99.597

Obligaciones financieras
2.611.329.060

2.611.329.060

Egresos

Gastos financieros
219.961. 3 53

219.961.3 53

Gastos,  honorarios y comisiones
190.790 130.546

321.337

Detalle diciembre 2020 Accionistas          I  Junta  Directiva
Otras relacionadasdelgrupo

Total

Pasivos

Cuentas  por pagar 125.676.808 125.676.808

Obligacionesfinarlciera.s 1.832.354.056 1.832.354.056

Egresos

Gastos financieros                                   i                  120.935.397 120.935.397

Gastos,  honorarios .y comisiones 182.583 1,82.583

31. Derechos y compromisos

Contingencias legales

La   Cc`)ncesionaria   pars   los   peiiodc>s   terminados   e!   31   cle   d!ciembre   de   2021   y   de   2020,   no   present€j

provislones  sobre  contingencias  legales toda vez que  los  procesosjur(dicos  se  encuentran  clasiticados  pol

!os abogac]os coma  remotos
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