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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A la Asambiea General de Accionistas de la CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO 8.A.8

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.A.8., en adelanie
COVIPACIFICO S.A.8., que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, el
estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas, que
incluyen las cifras del Fideicomiso Pacifico 1 (No. 3-1-47165), administrado por Fiduciaria Corficolombiana
SA.

En nuestra opinion, los citados estados financieros auditados por nosotros, tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Concesionaria
COVIPACIFICO 8.A.S., al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria (NIA)
aceptadas en Colombia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en
la seccidn responsabilidades del Auditor Externo en relacion con la auditoria de los estados financieros.
Somos independiente de la Concesionaria Covipacifico S.A.S., de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) y he cumplido las demés responsabilidades éticas de conformidad con el codigo de Etica del
IESBA y de la Ley 43 de 1990, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la Concesionaria en
relacion con los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estades financieros
adjuntos, de conformidad con las normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia y
del control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de error material debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsabie de la valoracion de la capacidad
de la Concesionaria para conlinuar como empresa en marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones
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relacionadas con la empresa en marcha y utilizando el principio contabie de empresa en marcha excepto si la
administracion tiene intencidn de liquidar Ja Concesionaria 0 de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la Concesionaria son responsables de fa supervision del proceso de
informacién financiera de la misma,

Responsabilidades del Auditor Externo en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emilir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude
o etror, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para expresar nuesira opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion malerial debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

s Obtuvimos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la ufilizacién, por parte de la administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Concesionaria para conlinuar come empresa en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre ia correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Concesionaria deje de ser una empresa en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
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asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identifiquemos en el transcurso de la
auditoria.

Oftras cuestiones

a. Los estados financieros de la Concesionaria Covipacifico S.A.S., al 31 de diciembre de 2018, que hacen
parte de la informacion comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro
contador piblico vinculado a AMEZQUITA & CIA. SAA,, sobre los cuales expresd una opinién sin
salvedades el 26 de marzo de 2019,

b. En cumplimiento al literal (q) del numeral 4.5. Principales Obligaciones del Concesionario Durante la Fase
de Construccion, de la parte general del Contrato de Concesion, se emiten estos estados financieros
auditados con corte a 31 de diciembre de 2018,

CROWE CO,

25 de febrero de 2020

/
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CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO 5.A.S. COVIPACIFICO S.A.S.

Estados de Situacidn Financiera
{En miles de pesos colombianos)

Activos
Efectivo y equivalentes de efective
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Instrumentos financieros medidos al valor razonabie
Activos por impuestos corrientes
Otros actives no financieros
Total actives corrientes

Efectivo restringido

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Activos financieros de concesion

Otras activos no financieros

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros
Total pasivos corrientes

Obligacicnas financieras

Pastvos por impuestos diferidos

Otros pasivos no financiercs

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital suscrito y pagado
Prima en colocaceion de acciones
Reservas
Resultado del ejercicio
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos ¥ patrimonio

Las notas 1a 34 son parte integral de los estados financieros.

Nl A

MAURICIO MILLAN DREWS
Representante Legat [*]

Motas

11
13
12
17
18

11
15
16
14
18

20
21
17
22
23

20
19
23

25
25
25
25

2018 2018
102.320.89¢ 96.085.764
12.839.924 5.485.786
63,873,641 25.442.995
S06.827 335.647
36.844 1.006.678
180.978.131 128.360.870
320.704.449 180.017.671
3.149.086 2.376.255
262,312 266.034
1.948.545.049 967.725.046
4.315.400 4,106.466
2.276.976.296 1.154.481.476
2.457.954.427 1.282.852.346
1.688.949 435598
143.022.741 141.067.302
. 4.505.850
296.039 266.052
3.585.906 19.894.264
148,553.635 166.173.066
1.116.815.801 536.940.085
223.702.743 97.078.170
430.985.037 244.493.609
1.771.503.681 §78.511.864
1.920.097.316 1.044.684.930
4.302.000 2.000.000
545,643 .
232.508.090 1.462.820
296.842,052 231.045.270
3.659.326 3.659.326
537.857.111 238.167.416
2.457.954,427 1.282.852.346

[*) Los suscritos Representante Legal y Contador POblico, certificarnos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacién tomada fielmente de los fibros de

contabilidad de la Concesionaria,




CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO 5.A.5. COVIPACIFICO S.A.5.
Estados del Resuitado integral

{En miles de pesos colombianos)

Afios terminados al 31 de diciembre de

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de operacidn
utifidad bruta

Gastos de admipistracion

Otros ingresos

Deterioro activos financieros de concesion
Resultado de actividades de operacidn
Utitidad en operaciones

Ingresos financieros
Costos financieros
Resultado financiero, neto

Utilidad antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Utilidad neta

Las notas 1 a 34 son parte integral de los estados financieros.

N S

MAURICIO MILLAN DREWS
Representante Legal {*)

Notas

26
27

28
29
14

30

19

$

2019

886.648.280
(487.205.7459)

2018

579.445.584
{247.240.209)

399.442.531

332.205.375

{587.545)
2.775.449
(753.568)

11.806.824
{27.092)

1.434.336

11.779.732

400.876.868

343.985.107

96.591.273
{73.448.448)

23461473
(37.029.928)

23.142.826

{13,568.455)

424.019,694
{127.177.642)

330.416,652
{99.371.382)

296.842.052

231.045.270

LILIANAVRENAS ARANGO
Conthdor (*)
T.P. #4581-T

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador PUblico, certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacién

tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Concesionaria.




Mota
Salda iniclal al 1 de energ de 2018
Carnbias en el Patrimonio
Distribudén de utilidades 25
Ajuste aplicaden inicial NIF 25y 9 g
Resultado cel periode 25
Patrimonio & 31 de diciembre de 2018
Cambins en of Patriponio
Capitalizacién 25
Distribucidn de utilidaces 25
Resultado del perfodo 25

Patrimenic al 31 de diciembre de 2019

CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.A.5, COVIPACIFICS S.A.5,
Estadas de Cambios en e Patrimonio
[En miles de pesos colombianos)

Capital suscrito y Prima en tolocacién Resultado del Resultados
Patrimoni
pagado de acclones Rasarves ajercicio acumilados Tatal Peur =

2,000,000 B = = 474.041 2474041

= E 1.462 820 {1.462.820)
v 4.548.105 4.648.105
- - - 231.045.270 v 231045270
2.000.000¢ - 1462.820 231.045.370 3.659,326 238.167.416
2302000 - E - 2.302.000
545 643 231.045.270 1231.045.270) 545 643
. . - 296.842.052 - 256.842.052
4.302.000 545.643 232.508.090 156.842.052 3.650.926 537.857.111

Las notas 18 34 san parte integrai de los estados financieras.

MAURICO MILLAN DREWS
Representante Legal (*)

ARENAS ARAMGO
Cortader ()
1.9, 44581-T

{7} Las suscritos Representante Legal y Cantadar Publico, certificamos que hemos verificado previamente las afitmaciones contenidas an estas estados finandieras ¥ que las mismos han sido preparados con informacin tomads fielments de los

libros de contabilidad de la Concesionaria,




CONCESIONARIA VIAL DEL PACIFICO S.4,5, COVIPACIFICO 5.A.5,

Estados de Flujos de Efecuve

Afios terminades ai 31 de diciembre de Notas
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Resuitados del ejercicio 25
Ajustes para conciliar el resullada neta con el electivo neio usado en
las actividades de operactdn:
Deterioro activos financieros de concesign 14
Impuestos 19
Costos Financieros 0
DCepreciacion 15
Amaortizacién 16
Ingresos en activos de concesion 14
Rendimiento financiercs en activos de concesidn 14
Ganancia en venta de Propiedad, Planta y Fquipo 29
Camnbigs en actives y pasivos:
Deudares comerciaies y otras cuentas por cobrar 12
Activos por Impuestos Corrientes 17
Cuentas por pagar con relacionadas
Cuentas comerciales y otras cyentas por pagar 21
Pasivas por Impuestos Corrientes 17
Activos no fingncieros 18
Pasivos por beneficios a los empleados 22
Ortros pasivos no financieros 23
Intereses pagados 20
Impuestos pagados i7
Efective nato usado en las actividades de operacidn
Flujos de efectivo por actividades de financlamiento
Pago del pasivo por arrendamiento
Desembolsa de obligaciones financieras
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 20
Flujos de efectivo por actividades de inversidn
Adquisicidn Activo intangible 16
adguiskcidn de propiedades, plantz y equipo 15
Consideracidn recibida por venta de propiedad, planta y equipo 30

Efectivo neto usado en las actividades de irversidn

Vanacodn del efectivo

Fective al comienzo del afio

Efectivo al final del afc con efectivo restringido
Menos efectivo restringido

Total efectivo al final del ako

Las not,

MAURICIO MILLAN DREWS
Representante Legal (*}

1 a 34 son parte integral de Jos estados financieros,

{En miles de pescs colembianos)

2019 2018
] 296.842.052 231.045.270
753.568 27052
127.177.642 99.371.382
73448 448 37029928
1.007.617 643,926
76,221 21027
(886.648.281) {575.445.584)
{04,925 290} [22.587.419)
132.951) .
(7.350.137) (48.817)
(S42.460) .
{1.438.895)
1.955.440 65.922.219
68.609 .
760.900 (2.717.162}
29.987 71.190
170.183.069 1329.,424.277
[317,195.567) {33.665.066}
{42 664.742} {18.865.3288)
{5.156. 248} [644 800)
{365.016.557} (53.176.254)
{127.133) <
552.500.000 221.510.000
552.372.867 221.510.000
(72.499) |76.606)
[966.270) (1.003.769)
35.016 -
{1.003.753) {1.080.375)
1B6.352.957 167.253.372
301.546.42% 134.293.058
487 898.987 301.546.429
1320.704.44%) [180.017.671)
s 167.194.537 121.528.759
LIL 5 ARANGO
fontader {*)
P. 44581-7

J

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros v que los mismos han sido preparados con infarmacion tomada fielmente de los Iibros de contabilidad de la

Cencesionaria.




Concesionaria Vial del Pacifico §.A.S. COVIPACIFICO S.A.S.

Concesionaria Vial

Notas a los Estados financieros a 31 de diciembre de 2019y 2018 del PaCffiCO

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue o contrario}

1. Entidad que reporta

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.8. (en adelante la Concesionaria) es una entidad con domicilic en
Colombia ubicada en el Municipio de Sabaneta, Antioquia, ubicada en la calle 79 sur No. 47 E-62 piso 2,
con vigencia legal hasta el 31 de diciembre de 2055. La Concesionaria tiene como objeto social la
suscripcion, ejecucion, desarrolio, terminacién, liquidacion y reversién del contrato de asociacién bajo el
esquema de APP, adjudicade con ocasion de la licitacién publica H® VJ-VE-IP-LP-007-2013 abierta por la
Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), cuyo objeto consiste en los estudios y disefios definitivos,
financiacién, gestion ambiental, predial y social, construcciéon, mejoramiento, rehabilitacién, operacion,
mantenimiento y reversion de la Concesionaria Autopista Conexion Pacifico 1, del proyecto “Autopistas
para la Prosperidad”, de acuerdo con el apéndice técnico 1 del contratoe de concesién, adicionalmente podra
realizar cualquier actividad conexa con la anterior. El objete de la Sociedad contempla la ejecucién de las
obligaciones a cargo de ia Concesionaria, indicadas en el contrato de concesion.

Actualmente la Concesionaria cuenta con tres contratos relevantes:

a) Contrato de Concesién
b) Cantrato de Fiducia Mercantil
c) Contrato de Construccion

a) Contrato de Concesién

El Contrato de Concesién incluye la ejecucion completa y en los plazos previstes de i) las obligaciones
sefialadas en la seccitn 4.2 de la Parte General del Contrato de Concesion que deberan gjecutarse durante
la fase de pre construccion,; i) las obras de mantenimiento, cumpliende plenamente con los previsto en las
especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen parte del Contrato de Concesion; iii) las
obligaciones de operacién conforme a las especificaciones técnicas y los demas documentos que hacen
parte del Contrato de Concesién; y iv) las demés obligaciones previstas en el Confrato de Concesion,
incluyendo pero sin limitarse a las obligaciones ambientales y de gestién social, asl como la gestion y
adquisicion predial.

El proyecto corresponde al corredor Ancon Sur- Bolombole y al finalizar la Etapa de Construccion estara
compuesto por 4 unidades funcionales cuya longitud sera de 49,7 km aproximadamente.

Elvalor del Contrato de Concesion es de dos billones ochenta y siete mil, ciento seis millones ciento setenta
y cinco mil, ciento nueve pesos colombianos ($2.087.106.175.109), de diciembre de 2012.

Ei contrato tendré una duracién que dependera de fos siguientes eventos, de acuerdo con lo que ocurra
primero;
s Afio 25 desde la fecha de inicio si se ha alcanzade o superado el VPIP.
» Pasado el aflo 25, si en el proceso de verificacion se evidencia que se ha alcanzado el VPIP,
o afto 29 desde la fecha de inicio, atin en el caso en que liegada esa fecha el concesionario no
hubiere obtenido el VPIP.

Por la ejecucion del contrato, la Concesionaria recibira como contraprestacién econémica la retribucion a
partir de la suscripcion de |a respectiva Acta de Terminacion de Unidad Funcional, Las fuentes para el pago
de la Retribucion seran las siguientes:

+ Aportes ANI|
* Recaudo peajes
* Ingresos por explotacion comercial




Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. COVIPACIFICO S.A.S. ConceSIonana Vla'

Notas a bos Estados financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 del Pa ciﬁco
(En miles de pesos colombianos, excepto cuande se indique lo contrario)

Recaudo de Peaje: la ANI cedera a la Concesionaria la operacién de las estaciones de peaje (derecho de
recaudo), por lo tanto, tendra la obligacién de llevar a cabo el recaudo de la totalidad de las estaciones de
peaje del proyecto cuando le sean entregadas por la ANI.

La Concesionaria tendré la obligacién de gestionar y obtener la financiacion en firme y los recursos de
patrimonio necesarios para ejecutar la totalidad de obligaciones a su cargo en virtud de! Contrato de
Concesion.

b) Caontrato de Fiducia Mercantil

Para el desarrollo del proyecto y teniendo en cuenta las obligaciones del Contrato de Concesion, la
Concesionaria cuenta con un Contrato de fiducia mercantil de administracidn y fuente de pago denominado
Fideicomiso Pacifico 1, con Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Los beneficiarios del contrato de fiducia son la Concesionaria y la ANI, siendo la Concesionaria el Gnico
beneficiario de la retribucién pactada en el contrato de concesién. La ANI serd beneficiarfa dnica y
exclusivamente de las cuentas ANI.

Partiendo dei Contrato de Concesién, la Concesionaria debera transferir todos los actives y pasivos, y en
general todos los recursos del proyecto a la Fiduciaria, para que ésta los administre durante todas las
etapas de ejecucién del contrato de concesién con la finalidad de atender todas y cada una de las
obligaciones que surjan de la ejecucién del proyecto y del contrato de concesion.

Todos los recursos correspondientes a cualquier endeudamiento que asuma el Goncesionario deberan ser
transferidos de manera efectiva al patrimonio auténomo.

Durante la ejecucién del Contrato de Concesién, los usos que se darén a los recursos pravenientes de ios
giros de Equity, recursos de deuda y recursos entregados por la ANI, sera lnica y exclusivamente para la
ejecucion de las obligaciones previstas en el contrato de fiducia en cumplimiento con el Contrato de
Concesion.

c) Contrato de Construccion

El 14 de abril de 2014, la Concesionaria celebré un contrato de obra a precio global fijo con Consorcio
Constructor Pacifico 1 - CONPACIFICO, cuyo objeto es realizar el estudio, disefio definitivo y construccion
de las obras del Proyecto Autopista Conexién Pacifico 1, acorde con las especificaciones y condiciones
establecidas en el contrato de concesién.

Mediante el otrosi No.3 al contrato el 13 de agosto de 2018 se ajusto el valor a $2.215.102.272.200 (pesos
colombianos) incluido el impuesto a! valor agregado (IVA), correspondiente a los trabajos de disefio y
construccién, v de manera adicional $37.274.367.000 (pesos colombianos) incluido el impuesto al valor
agregado (IVA), al mes de referencia diciembre de 2012, correspondiente a los importes asumidos en virtud
de la gestion predial, gestion socioambiental, gestion de redes y pélizas.

Tribunal de arbitramento y Acta de Inicio de Construccion

Desde el 18 de enero de 2016 se presentd demanda arbitral contra la AN, ante la diferencia de
interpretacion de plazo estimado de la Fase de Preconstruccion y alcance del Apéndice Técnico No.2, en

Pagina 3




Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. COVIPACIFICO S.A.S.

Concesionaria Vial

Notas a los Estados financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 del Paci'ﬁco

(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)

lo que respecta a las actividades de mantenimiento. El 3 de mayo de 2018 el Tribunal de Arbitramento de
ia Camara de Comercio de Bogota expidid un laudo en el cual se establecié que cuando el Contrato de
Concesién hace referencia a un piazo estimado de duracién de la Fase de Preconstruccion, se esta ante
un plazo tacito y determinadle, y no ante un plazo expreso y determinado, por lo que no se esta ante un
plazo maximo. Se determind que el desfase entre el término estimado para la Fase de Preconstruccion y
el que realmente se tomé para el cumplimiento de fodas las condiciones establecidas en el Contrato de
Cancesion, tiene como causa eficiente hechos ajenos y no imputables a la Concesionaria, ni por los cuales
esta llamado a responder. Por lo tanto, la decision arbitral fue totalmente favorable a la Concesionaria.

El 10 de mayo de 2018 la Concesionaria y la ANI suscribieron el Otrosl No. 4 al Contrato de Concesién
para establecer una metodologla para que la Concesionaria recibiera los tramos afectos al Contrato INVIAS
541 incluyendo las nuevas condiciones de entrega de la infraestructura, y la ejecucién de unas
intervenciones de caracter temporal en los segmentos que no ejecutard el INVIAS dentro del tramo
correspondiente a la Unidad Funcional 4. Asl mismo mediante dicho otros! se acuerda la no instalacion del
peaje de Ancon Sur, asl como un nuevo mecanismo de compensacion por la no instatacion de dicho peaje.

La Concesionaria es una entidad controlada por la Corporacién Financiera Colombiana S.A
Caorficolombiana quien ejerce el control a través de Proyectos y Desarrollos del Pacifico S.A.8.

2. Marco técnico normativo.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han side preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de
2008, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por ios Decretos 2496
de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF aplicables en 2019 se
basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Infernational Accounting Standards
Board - |ASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2017.

Estos estados financieros seran autorizados para emision por la Junta Directiva de la Concesionaria el 11
de febrero de 2020.

Un detalle de las politicas contables esta incluido en la Nota & a estos estados financieros.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Concesionaria en los que se ha aplicado
la NiIF 16 - Arrendamientos. Los cambios relacionados a las politicas contables significativas se describen
en la Nota 7.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

3. Bases de medicion

Los estados financieros de la Concesionaria han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de los actives financieros con cambios en resultados gue son medidos al valor razonable.
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4. Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional y de presentacion es el peso colombiano. Para su determinacién, la Concesionaria
analizé tanto los factores primarios y secundarios, incluida la moneda de los ingresos, los costos de
operacion y las fuentes de financiacién de la deuda.

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se redondean a la unidad
de miles més cercana (COP$ 000), salvo cuando se indique lo contrario.

5. Resumen de las principales politicas contables significativas

Las pollticas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

5.1.Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y los equivalentes de efectivo incluyen: saldos de efectivo en caja, los depositos en bancos y
otras inversiones de corto plazo en mercados activos con un alto grado de liquidez y faciimente convertibles
en una cantidad determinada de efectivo con vencimientos originales de tres meses o menos de Ia fecha
de adquisicion de acuerdo con la NiC 7.

8.2, Instrumentos financieros.

§.21. Reconocimiento y medicién iniciat

Los créditos comerciales y los titulos de deuda emitidos se reconocen inicialmente cuando se originan.
Todos los demas activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Concesionaria se
convierte en parte de las disposiciones contraciuales del instrumento.

Un activo financiero {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicién o emisién. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable menos, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Concesionaria incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras
cuentas por pagar.

§.2.2, Ciasificacion y medicién posterior
§.2.2.1. Activos financieros
La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos financieros: medidos al costo

amortizado (CA), al valor razonable con cambios en Otros Resuitados Integrales (VRCORI) y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR), complementando las dos categorlas existentes en la anterior

Pagina s




Concesionaria Vial del Pacifico 5.A.S. COVIPACIFICO S.A.S.
Notas a los Estades financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En miles de pesos colombianos, excepte cuando se indigue lo contrario)

NIIF @ de CA y VRCR, que estan actualmente vigentes en Colombia para los estados financieros,
adicicnando la categoria de VRCORI.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

« Elactivo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para obtener
flujos de caja contractuales y,

« Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especlficas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI sole si cumple con las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRCR:

« El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar flujos de
efectivo contractuales y vender estos activos financieros y,

+ Los terminos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses.

Un activo financiero es clasificado en una de las categorias mencionadas al momento de su reconocimiento
inicial.
Evaluacion del modelo de negocio

La Concssionaria realiza una evaluacién de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se
mantienen los diferentes instrumentos financieros a nivel de poriafolio para reflejar, de la mejor manera, la
forma en que gestiona el negocio y como se proporciona la informacién a la gerencia.

Los activos financieros que son mantenidos o son gestionados para negociar y cuyo rendimiento es
evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a VRCR, debido a que éstos no son mantenidos
dentro de los modelos de negocio para cobrar flujos de caja contractuales ni para obtener flujos de caja
contractuales y vender estos activos financieros.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los actives financieros;

Concesionaria Vial
del Pacifico

Activos financieros a valor | Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias
razonable con cambios en | y pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses, se reconocen en
resultados (VRCR) resultados.

Activos financieros a costo

Estos aclivos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
método del interés efectivo. E! costo amortizado se reduce por pérdidas

cambios en Otros
Resultados integrales
(VRCORY)

amaortizado (CA) por deterioro. Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas
cambiarias y deterioro se reconocen en utilidad o pérdida.
Rl s AR R Estos activos se miden posteriormenta a valor razonable. Los ingresos

por intereses calculados utilizande el método de interés efectivo,
ganancias en diferencia en cambio y las pérdidas por deterioro se
reconccen en resultades. Ofras ganancias netas y las pérdidas!' por
valoracion se reconocen en ORI,

Inversiones de patrimonio
con cambios en Otros

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos
son _reconocidos como ingreso en utilidad o perdida a menos que el
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Resultados Integraies dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo de
(VRCORI) la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORI y
nunca se reclasifican al resultado.

Evaiuacién si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses (SPPI)

Para e! proposito de esta evaluacién, “principal” es definido come el valor razonable del activo financiero al
momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la consideracion del vaior del dinero en el
tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigente a un periodo de tiempo particular
y por otros riesgos basicos de un acuerdo de créditos y otros costos asociados (ejemplo, riesgo de liquidez
y costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, la Concesionaria
considerd los términos contractuales del instrumento. Esto inciuyd la evaluacién para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo 0 monto de los flujos de caja
contractuales, de modo que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacién la Concesionaria
considerd:

« Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caja,

« Condiciones de apalancamiento,

« Términos de pago anticipado y extension,

« Términos que limitan a la Concesionaria para obtener flujos de caja de activos especificos,

« Caracterlsticas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo ejemplo revision
periddica de tasas de interés.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amontizado medianie el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La causacion a la tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultado. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado como costos financieros.

Activos financieros sobre acuerdos de concesion

Un activo financiero se reconoce cuando de acuerdo con las condiciones del contrato se tiene un derecho
contractual incondicional para recibir de la entidad concedente o del Estade Colombiano, efectivo u oftro
activo financiero por los servicios de construecién.

8i el contrato de concesian califica como un activo financiero, el activo que surge en el contrato se incluye
dentre de la cuenta de “activos financieros concesionados” y se registran por el valor presente de los pagos
futuros a que tiene derecho la Concesionaria, descontados usando la tasa de interés efectiva y en el caso
que sean activos financieros relacionados con obligacién de venta al final del contrato a su precio justo,
estos activos financieros son designados a valor razonable con cambios en resultados.
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Deterioro del valor de los activos financieros

La NIIF @ es un modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio
considerable respecto a como los cambios en los factores econdmicos afectan la PCE, lo que se
determinara sobre una base promedio ponderada.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Concesionaria evaluard si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor como consecuencia de uno o mas acontecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la pérdida"), y ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero, que se pueda estimar de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital
o intereses, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra forma de reorganizacién financiera, y cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los fiujos de efectivo futuros estimados,
tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero o una pare de un activo financiero o de un grupo de activos financiercs similares se
dan de baja en cuentas cuando:

« Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active.

« Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a

través de un acuerdo de transferencia.

« Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha
transferido el control de este.

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo,

Cuando la Concesionaria no haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
de un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido el
control de este, el activo continda siendo reconocido en la medida de la implicacion sobre el mismo. En ese
caso, también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la Concesionaria ha retenido. Una implicacion
continuada que tome ia forma de una garantia scbre el activo transferido se mide como el menor importe
entre el importe original en iibros del activo, y el importe méximo de contraprestacion que la Concesionaria
seria requerida a devolver.
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5.2.2.2. Pasivos financieros
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, de la siguiente manera;
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial
como al valor razonable con cambios en rasultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados
por las sociedades, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
la define la NilF 9.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar que devengan intereses se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado del resultado consolidado cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gque sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado del resuliade consolidado.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o madificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los impories respectivos en libros se reconocen en el estado del resultado.

6.3. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo incluyen los activos, en propiedad o bajo arrendamiento financiero, que
la Concesionaria mantiene para su uso actual y que espera utilizar durante més de un ejercicio.

Las propiedades, planta y equipo se registran en los estados de situacién financiera por su costo de
adquisicion, menos su correspondiente depreciacién acumulada y, si procede, las pérdidas que resultan
de comparar el valor neto contable de cada partida con su comespondiente valor recuperable.

La depreciacion se caicula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicion de los activos,
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida Util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacién. Dicha
depreciacién que se registra con cargo a resultades se calcula con base en [as siguientes vidas Utiles:
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Componente Vida atil
Equipo, muebles y enseres de oficina 10
Equipo de cémputo 5
Vehlculos 5
Maguinaria y equipo 10

La depreciacion se registra en el resultado del periodo en que se incurre como gasto de administracion en
la partida “gastos de administracién® o en el “costo” cuando se tratan de activos operativos.

En cada cierre contable, la Concesionaria analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que
un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable
{(como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). Cuando el
valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el vaior en libros hasta su valor recuperable,
modificando los cargos futuros en concepto de amortizacién, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, Ia
Concesionaria estirma el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
registrando la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién., En ningln caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
gue tendria si no se hubieran reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto en el
ejercicio en gue se incurren y se registran en la partida “gastos de administracién” o en el “costo de venta®
cuando se tratan de activos operativos.

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados,
bajo el rubro de otros ingresos u otros gastos.

5.4. Bienes recibidos en arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcitn inicial también son clasificados en arrendamientos
financieros u operativos de la misma forma que los bienes entregados en arrendamiento. Los contratos de
arrendamiento que se clasifiguen como financieros se incluyen en el balance como propiedades planta y
equipo o como propiedades de inversién segin su objeto y se contabilizan inicialmente en el activo y en el
pasivo simultaneamente por un valor igual al valor razonable del bien recibido en arrendamiento o bien por
el vaior presenie de los pagos minimos dei arrendamiento, si este fuera menor. El valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando fa tasa de Interés implicita en el contrato de
arrendamiento, o de no contar con ella se usa una tasa de interés promedio de los bonos que coloca la
Concesionaria en el mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe
reconocido como active. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos financieros y
se registra de la misma forma que éstos.

Los pagos realizados bajo contratos de arrendamientos clasificados como operativos se reconocen en

resultados en forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los incentivos por arrendamiento recibidos
son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.
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§.5. Acuerdos de concesién

Los acuerdos de concesion en los cuales la Concesionaria, se compromete con el Estado Colombiano en
la construccién o mantenimiento de obras de infraestructura durante un periodo especificado y en el cual
dicha Concesionaria recibe los ingresos durante la vida del acuerdo ya sea a través de aportes directos del
Estado o via tarifas que se le cobran a los usuarios, de acuerdo con la interpretacion contable CINIIF 12 -
Acuerdos de Concesion de Servicios, se contabilizan como activos financieros y/o como activos intangibles
en etapa de operacién. En algunos casos pueden existir contratos mixtos en los cuales una parte del
contrato es un activo financiero u otra parte es un activo intangible.

De acuerdo con la NIIF 15, se definen las siguientes obligaciones de desempeiio para cada contrato de
cancesién:

« Construccién y/o mejoramiento de la infraestructura: Se considera que las labores de construccion y
mejora de la infraestructura son una Unica obligacién de desempefio teniendo en cuenta [a interrelacién
gue existe entre los diferentes tramos de las obras.

« Administracién, Operacién y Mantenimiento de la infraestructura: Aungue contractualmente se definen
actividades separadas para la administracion, la operacién y para el mantenimiento, se consideran
como una Unica obligacion desempefio, teniendo en cuenta que las mismas se han distribuido de
manera homogénea durante el periodo de operacién y por ello se desarrollan considerando el mismo
patrén de beneficio para el cliente.

Durante la etapa de construccién el activo de la concesion se reconoce como un active del contrato, de
acuerdo con la NIIF 15, durante la etapa de operacién el activo intangible se mide al costo menos la
amortizacién y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor y el activo financiero al costo
amortizado,

Cuando se presenten obligaciones para mantener o restaurar la infraestructura hasta darle una condicion
de servicic especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo de servicio, estas
obligaciones deberan reconocerse y medirse de acuerdo con la NIC 37, es decir, segan la mejor estimacion

del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacién presente al final del periodo sobre el que se
informa.

5.6. Activos intangibles

Los principales activos intangibles que tiene la Concesicnaria:

Licencias y Software

La licencia de aplicativos utilizados por la Concesionaria, se regisiran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando €l método de linea recta para asignar el costo a resultados

en el término de su vida Otil, menos cualquier valor residual si lo hubiere.

Los costos asociados eon el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incusren,

Pégina 11




Concesionaria Vial

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. COVIPACIFICO 8.A.S.

Notas a los Estados financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 del Paci'ﬁco
(En miles de pesos celombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)

Matriculacion inicial de vehiculos pesados (Grias)

La matriculacién inicial de las grias utilizadas por la Concesionaria, se registran al costo de adquisicion.
No se calcula amortizacién por considerarse de acuerdo con la legislacion vigente un importe recuperable,
ya que puede ser aplicado a una eventual reposicién del equipo o cedida a titulo oneroso a un tercero.

§.7. Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipade comprenden principalmente seguros, servicios, arrendamientos que se
pagan anticipadamente y se amortizan de manera periédica mensualmente al término oontractual

establecido, con cargo a resultados.
5.8. Deterioro de activos no financieros

La prueba de deterioro es un proceso compiejo que incluye juicios e incertidumbres que podrian tener un
impacto significativo sobre los estados financieros de la Concesionaria. Las pruebas de deterioro son
especialmente relevantes para las siguientes transacciones: inversiones, activos intangibies, propiedades
de inversion y propiedades, planta y equipo (activos fijos).

El valor en libros de los activos no financieros se revisa al final de cada pericdo sobre el que se informa
para determinar si existe aigln indicic de deterioro. Si existen tales indicios, se estima el importe
recuperable. El monto recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y
el valor en uso. Varias metodelogias son aplicadas para determinar el mejor estimado del valor recuperable.

Una unidad generadora de efectivo es la unidad mas pequefia que genera flujos de efectivo independientes
y para la cual el crédito mercantii debe ser monitoreado. Las pruebas de deterioro envuelven varios
supuestos, incluyendo condiciones financieras de la contraparte, flujos de caja esperados, datos
estadisticos, tasas de descuento y precios de mercado observables. Los supuestos y estimaciones son
basados sobre juicios de la Gerencia y otra informacion disponible antes de la emisién de los estados
financieros.

5.9. Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados para su reconocimiento contable son todas las formas de contraprestacion
concedidas por la Concesionaria a cambio de los servicios prestados por los empleades.

Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
legales y extralegales, vacaciones, cesantlas y apories parafiscales a entidades del estado que se cancelan
antes de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de
causacion con cargo a resultados.

Beneficios de terminacién del contrato laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que realiza la Concesionaria procedentes de una decisién
unilateral de la empresa de terminar el contrato o por una decision del empleado de acepiar una oferta de
la empresa de beneficios a cambio de la finalizacion del contrato de trabajo. De acuerdo con |a legistacion
colombiana dichos pagos corresponden a indemnizaciones por despido y a otros beneficios que la
Concesionaria, unilateralmente deciden otorgar a sus empleados en estos casos,
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§.10. Impuestos

Ei gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.
impuesto sobre la renta

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de
aprobacién se encuentre proximo a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Peribdicamente, la Gerencia evalia las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto de las situaciones en las que las normas impositivas aplicables se encuentran sujetas a
interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus respectivos importes en libros a la
fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos aclivos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se revisan en cada fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa y se
reconocen en la medida en que se torne probable que las ganancias impositivas futuras permitan recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a ias tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base a las tasas impositivas
y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo
procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse para tal fecha.

8.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, donde es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién
y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe. En los casos en que se espera que la provisidon
se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de un contrato de seguro, el reembolso se reconoce
como un activo separado, pero unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtuaimente cierto.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida
se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de la salida de un flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase
de obligaciones pueda ser inmaterial.

E! gasto correspondiente a cualquier provisién se presenta en el estado de resultados, netc de todo
reembolso,
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§12. Ingresos

La NIIF 15 establece un marco conceptual para determinar cuanto y cuando se reconocen los ingresos,
esta norma reempiazé la NIC 18 Ingresos, NIC 11 Contratos de construccién y otras politicas relacionadas
con sus interpretaciones, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 18 Transferencias de
activos de clientes y SIC 31 Ingresos: transacciones de trueque que involucran publicidad.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Concesionaria a recibir un pago a cambio de bienes o servuclos
gue ia entidad ha transferido a un cliente.

Los costos de cumplir con un contrato elegible para capitalizacién como costos incrementales al obtener
un contralo se reconocen como un activo contractual. Los costos contractuales se capitalizan al ser
incurridos si se espera recuperar dichos costos. Los costos contractuales constituyen activos no corrientes
en la medida que se espera recibir los beneficios econémicos de diches activos en un periodo mayor a
doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistemética y consistente con la transferencia al cliente
de los servicios una vez se han reconocido los ingresos correspondientes. Los costos contractuales
capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccién de
ios fiujos de caja descontados que estan retacionados con el contrato.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacién de la Concesionaria a transferir bienes o servicios a un
cliente, por los cuales la entidad ha recibido un pago por parte del cliente final. Incluyen también el ingreso
diferido relacionado con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan
al cliente por adelantado, pero alin no estan vencidos.

La Concesionaria reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de
cinco pasos establecido en la NIIF 15.

+ Paso 1. |dentificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos ©
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

« Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefic en el contrato: Una obligacion de desempeiic
es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este dltimo.

« Paso 3. Determinacion del precio de la transaccién: El precio de la transaccion es el monto del pago al
que el grupo espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros,

« Paso 4. Asignacion de! precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato: En un
contrato que tiene méas de una obligacién de desempefio, la Corporacién y sus subsidiarias distribuye
el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio en montos que represenien la
consideracion a la que la Corporacién y sus subsidiarias espera tener derecho a cambio de cumplir
cada obligacion de desempefio.
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« Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Concesionaria cumple una obligacion
de desempefio,

La Concesionaria cumple una obligacién de desempefio y reconocen los ingresos a través del tiempo, si
se cumplen alguno de los siguientes criterios:

a. Eldesempefio de ia entidad no crea un activo con un uso alternativo para la entidad y tiene un derecho
exigible al pago por el desempefio completado a la fecha,

b. El desempefic de la entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se
crea o mejora.

¢. El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la entidad
a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce
el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Concesionaria cumple una obligacién de desempefic mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracion obtenida con el
desempefio. Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto del
ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La entidad reconoce ingresos cuando transfiere el control
sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA),
reembolsos y descuentos,

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos fiuyan a la
entidad y que los ingresos y costos, si corresponde, se puedan medir de manera confiable.

Las actividades principales a partir de las cuales la Concesionaria genera ingresos por contratos con
clientes:

§.12.1. Contratos de concssléln

Para las concesiones el modelo requiere que se creen dos activos financieros uno que corresponde a i0s
pagos por Administracién, Operacion y Mantenimiento de la concesion (AOM) y el otro por construccién de
las obras (EPC) en las que se invertira estos activos financieros se miden con base en lo dispuesto por la
CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios. '

Para el reconocimiento del ingreso asociado a la actividad de construccion se toma como base la
certificacién de los costos a través de la inspeccién de trabajos ejecutados, el cual sera certificado por el
ingeniero externo contratado para tal fin.

El resto de los ingresos reconocidos por peajes, gue no remuneran la inversion y que actualmente estan
diferidos para efeclos de los estados financieros, seran considerados un activo financiero de concesion por
Administracién, Operacién y Mantenimiento el cual se medird basado en los supuestos de tréfico y se
ajustaran por las revisiones de flujo de usuarios pactadas en el contrato.
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5.13. Gastos

La Concesionaria reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econdmicos en
tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros
o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

6. Nuevas normas y enmiendas no adoptadas
Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacién las enmiendas e
interpretaciones emitidas por el IASB durante el afio 2018, aplicables a partir del 1 de enero de 2020. Ei
impacto de estas enmiendas e interpretaciones estd en proceso de evaluacion por parte de la
administracién de Concesionaria, no obstante, no se espera que tengan un impacto significativo en los
estados financieros de Concesionaria.

- el [ e T ""'!4—1--\_L o = v et - L il U i, il

Nomdtlntngnlown ' ;r" ek e U
a el norrna enmiend il 7 e.
AR _“om;l n o enmienda. : Dﬁ‘"
M Modificacién completa al marco Se estableoe un  nuevo marco
et ooncapéual para la | conceptual anterior conceptual para las entidades que
DN T aplican las NilF Plenas {Grupo 1) para
: eﬁar'eﬁnm;g:nes - 4 Ma:gg la elaboracién de informacién
Conceptual en las normas financiera de propdsito general.
NIIF. El nuevoe marco conceptual se

encuentra muchos mas alineado con
las NIF vigentes e incorpora
conceptos no establecidos en el marco
anterior, tales como los objetivos y
principios de la informacidn a revelar,
la unidad de cuenta, la baja en cuentas,
los contratos pendientes de ejecucion,
entre otros.

En las modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual en
las Nermas NiIF se actualizan algunas
de dichas referencias y citas que forma
que hacen referencia al Marco
Canceptual de 2018 y se realizan otras
modificaciones para aclarar a qué
version del Marce Conceptual se hace
referencia.

Ic 19 Benefici Se realizan modificaciones | La modificacion requiere que una
NIC Ao eneficios @ 108 | rejanionadas con los beneficios | entidad use suposiciones actuariales
empleados. post-empleo, planes de beneficios | actualizadas para determinar el costo
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Norma de informacion

_ Tema de la norma o enmienda - |

b wrnd o e i WL PN Y

o gy o

Detalfe

definidos - Modiﬁcacio'n-.‘ﬁeduocién
o Liquidacién del Plan.

de ios servicios del periodo presente y
el interés neto para el resto dei periodo
anual sobre el que se informa después
de la modificacién, reduccién o
liquidacion del plan cuando la entidad
mide nuevamente su pasivo (activo)
por beneficios definidos neto.

NIIF 3 - Combinaciones de
negocios.

Definicién de negocio.

Modifica fa definicion de negocio
establecida en la NIIF 3, concepto que
es fundamental para determinar si se
debe aplicar ef método de la compra ¢
adquisicién en una combinacion de
negocios.

NIC 1 - Presentacién de
estados financieros.
NIC 8 — Politicas contables,
cambios en las estimaciones
contables y efrores.

Se modifica la definicion de
materialidad e importancia relativa.

La modificacidon  consiste  en
proporcionar gulas para ayudar a las
entidades a realizar juicios sobre
materialidad o importancia relativa, en
lugar de realizar cambios sustantivos
en la definicién de material o con
importancia relativa. Por consiguiente,
en septiembre de 2017, IASB emitid el
Documento de Practica N° 2
“Realizacion de  Juicios sobre
Materialidad o Importancia Relativa®.

CINIIF 23 - La incertidumbre
frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias,

Aclaracion de la aplicacion de
requisitos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando hay
incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

Estos requisitos de reconocimiento y
medicién se aplican a la determinacion
de la ganancia o pérdida fiscal, bases

tributarias, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no
ufilizados y tasas de Iimpuestos,

cuando hay incertidumbre sobre los
tratamientos de los impuestos segin la
NIC 12.

7. Cambio en politicas contables

A excepcion de los cambios mencionados a continuacion, la Concesionaria ha aplicado consistentemente
las pollticas contables para los periodos presentados en estos estados financieros.

NIIF 16 — Arrendamientos

La Concesionaria adoptd NIIF 16 retrospectivamente modificada a partir del 1 de enero de 2019, sin
reexpresion de las cifras comparativas para el periodo de 2018, lo cual es permitido de acuerdo con las
disposiciones transitorias de la nueva norma. Las reclasificaciones y ajustes derivados de las nuevas
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disposiciones sobre arrendamientos se reconocieron en el estado de situacion financiera el 1 de enero de
2019,

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasive en la fecha en que el
activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de la Entidad. Cada pago de arrendamiento se
asigna entre el pasivo y el costo financiero, El costo financiero es reconocido en el estado de resultados
durante el periodo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo mas
corto entre la vida Gtil del activo o hasta el final def plazo del arrendamiento, sobre una base de linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente.

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se
reconocen en linea recta como un gasto en resultados. Los arrendamientos a corto plazo son
arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos
informaticos y pequefios articulos de mobiliario de oficina.

Ajustes reconocidos en la adopcién de NIIF 16

Tras la adopcidn de la NIIF 16, la Concesionaria reconocio pasivos por arrendamiento relacionados con
arrendamientos que se clasificaron previamente como “arrendamientos cperativos” bajo ios principios de
ia NIC 17 — Arrendamientos. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento
restanies, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental de cada Entidad a partir del 1 de
enero de 2019,

Para algunos derechos de uso asociados a los activos por arrendamientos de propiedad, planta y equipo
fueron medidos de forma retrospectiva como si las nuevas reglas siempre se hubieran aplicado, para otros
activos con derecho de uso se midieron al monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto
de cualquier pago prepagado o acumulado relacionado con el arrendamiento reconaocido en el balance al
31 de diciembre de 2018. No hubo contratos de arrendamiento onerosos que hubieran requerido un ajuste
a los activos de derecho de uso en el reconocimiento inicial,

impacto por el reconocimiento de NIIF 16

Impacto al 1 de enero de 2019

Activo

Derecho de uso Edificios (Nota 15) 816.239
Total impacto NIIF 16 en el activo 816.239
Pasivo

Pasivo por arrendamientos 816.239
Total impacto NIIF 16 en el pasivo gl 816.239

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la Concesionaria usé las siguientes opciones practicas permitidas por
la norma:

» FEl uso de una Unica !asa de descuento a una cartera de arrendamientos con caracteristicas
razonaplemente similares,
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« La contabilizacién de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos de
12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo.

« La exclusién de los costos directos iniciales para la medicion de los activos de derechos de uso a la
fecha de la aplicacion inicial, y

« El uso de retrospectiva en la determinacion del plazo de arrendamiento donde el contrato contiene
opciones de extender o terminar el arrendamiento.

8. Juiclos y estimaciones contables significativos en la aplicacién de las politicas contables

La preparacién de los estados financieros de la Concesionaria de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere gue la Gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de pollticas contables y los montos de activos, pasivos
y pasivos contingentes en la fecha del balance, asf como los ingresos y gastos del afio.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en ¢l periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones; en este sentido, la incertidumbre scbre tales
suposiciones y estimaciones puede dar lugar a resultados que requieran en periodos futuros un ajuste
significativo al importe en libros del activo o del pasivo afectado.

A continuacién, se describen las suposiciones clave sobre ef futuro y otras fuentes clave de estimaciones
de incertidumbres a la fecha sobre la que se informa, que tienen un riesgo significativo de ocasionar ajustes
de relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio.

Deterioro de los activos no financieros

Existe deterioro cuando el valor contable de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso. El calculo del valor razonable menos los costos de venta, se basa en la informacion disponibie para
operaciones de venta vinculantes de activos similares llevadas a cabo en condiciones de igualdad o en
precios de mercado observables menos los costos necesarios para dar de baja el activo. El célculo del
valor en uso se basa en un modelo de descuento de flujos de efectivo. Los flujos de efectivo se obtienen
del presupuesto para Jos préximos cinco afios y no incluyen las actividades de reestructuracion a las que
la Concesionaria ain no se ha comprometido, ni inversiones futuras significativas que aumentaran el
rendimiento del activo de (a unidad generadora de efectivo que se esta analizando. El importe recuperable
es muy sensible a la tasa de descuento utilizada en el modelo de descuento de flujos de efectivo, a las
entradas de flujos futuros esperados y a ia tasa de crecimiento utilizada en la extrapolacion.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a ia interpretacion de las complejas normativas fiscales, a los cambios
en las leyes fiscales y respecto al importe y el piazo de los resuitados fiscales futuros. Dada la amplia gama
de relaciones empresariales y la naturaleza a largo plazo y complejidad de los acuerdos contractuales
existentes, las diferencias que surjan entre los resultados reales y las hipotesis realizadas, o los cambios
futuros en tales hipotesis, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos por impuestos ya
registrados. La Concesionaria establece provisiones, con base en estimaciones razonables, por las
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posibles consecuencias de las inspecciones de las autoridades fiscales. El importe de tales provisiones se
basa en varios factores, como la experiencia de inspecciones fiscales anteriores y las diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal realizadas por la Concesionaria y la autoridad fiscal correspondiente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las pérdidas fiscales pendientes de compensar
en la medida en que sea probable que vaya a haber un beneficio fiscal contra el que puedan utilizarse tales
pérdidas. La determinacién del importe de los activos por impuestos diferidos que se pueden registrar
requiere la realizacién de importantes juicios por parte de la Direccién, con base en el plazo probable y al
nivel de los beneficios fiscales futuros, junto con las estrategias de planificacion fiscal futuras.

Valor razonable de fos instrumentés financieros

Cuando el valor razonable de los activos financieros y de los pasivos financieros registrados en el estado
de situacién financiera no se cbtiene de mercados actives, se determina utilizando técnicas de valoracion
que incluyan el modelo de descuento de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

La Gerencia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacion de
este juicio, la Gerencia considera la posicion financiera actual de la Concesionaria, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y
analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras la Concesionaria. A la fecha de este informe,
no tenemos conocimiento de ninguna situacién que nos haga creer que la Concesionaria no tenga la
habilidad para continuar como negocio en marcha.

9. Administracién y gestion del riesgo

Las actividades de la Concesionaria la exponen a una variedad de riesgos financieros: rlesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de valor razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y
riesgo de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y a riesgos operacionales y legales.

La Concesionaria se encuentra expuesta a un conjunto de riesgos inherentes a su negocio, que se
gestionan mediante la aplicacién de sistemas de identificacién, medicidn y supervision, buscando mitigar y
manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos
adversos.

La Junta Directiva es el méximo estamento responsable en conocer y comprender los riesgos que asume
la entidad. Define las politicas en materia de administracion de riesgo y establece las estrategias de gestion,
para que cada administracién cuente con lineas claras y precisas de gestion de riesgo.

9.1. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estéa relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual la
Concesionaria mantiene un seguimiento constante de las proyecciones de caja, tanto de corto como de
largo plazo para mantener un nivel de liquidez adecuada y acorde a las estimaciones.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros restantes al término del

periodo sobre el gue se informa, incluyendo los pagos estimados del interés y excluyendo el impacto de
los acuerdos de compensacion:

Pégina 20




Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. COVIPACIFICO 5.A.S. CO“CESlonaﬂa Vlal

Notas a los Estados financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018 de' Paciﬁcc
(En miles de pesos colombianos, excepto cuande se indique lo contrario)

A 31 de diciembre de 2019

Valor en 1a3
ey Total Hasta 1 mes xhpciedt 3 a 12 meses 1 a5 afios

Pasivos
financieros no
derivados

Préstamos

a1 1.117.816.745  1.117.815.745 . =y . 1.116.815.801

Pasivos por
arrendamientos 689.105 689.105 - 689.105 -
financieros

Total 1.118.604.850  1.118.504.850 - 999,844 689.105 1.116.816.901

A 31 de diciembre de 2018

Valor en Hasta 1 1a3 a2

libros Total mes m m 1a 5 afios
Pasivos financieros no
derivados
Préatamo,s bancarics £37.379.883 5§37,379.683 - 439.598 - 536.940.085
Total . 5§37.379.683 537.379.6683 - 439.598 - 536.940.085

Los flujos de entrada/salida revelados en ia tabla anterior representan los flujos de efectivo contractuales
no descontados relacionados con los pasivos financieros mantenidos para propositos de administracion del
riesgo y que por lo general no se cierran antes del vencimiento contractual. La revelacion muestra montos
de flujo de efectivo netos para los derivados que se liquidan en efectivo y flujos de entrada y de salida de
efectivo brutos para los derivados que se liquidan simultaneamente en efective bruto, por ejemplo, los
contratos a término en moneda extranjera.

Como informacién complementaria para el riesgo de liquidez es importante anotar que a diciembre 31 de
2019 y 2018, la Concesionaria no poseia cupo de crédito aprobado.

9.2. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Concesionaria, si un cliente o

contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina,
principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la Concesionaria.

Exposicién al riesgo de crédito

La exposicién méaxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del periodo sobre
que se informa es el siguiente:

2019 2018
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 11) 424,025,345 276.103.435
Instrumentos financieros medidos al valor razonable 63.873.641 25.442 995
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12,.839.924 5.489.786
Activo Financiero Concesionado 1.948.545.049 067.725.046
Total 2.449.283.959 1.274.761.262
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Efectivo v equivalentes al efectivo

La Concesionaria mantenia efectivo y equivalentes al efectivo por $103.320.896 al 31 de diciembre de 2019
(2018; $96.085.764), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos con bancos e instituciones financieras, que estan
calificadas entre el rango AAA, segun las agencias calificadoras BRC Investor Services y Fitch Ratings.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Concesionaria del riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por s
caracteristicas individuales de cada cliente. A =

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas permanentemente, ya que se relacionan
directamente con su objeto social ya sea como clientes, proveedores o contratistas.

9.3.Riesgo de tasa de interés variable

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero, pueda fluctuar come consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio de
tales préstamos. La exposicion de la Concesionaria a dicho riesgo se refiere basicamente a las obligaciones
que la entidad tiene con tipos de tasa de interés variable.

Analisis de sensibilidad

Los siguientes son los analisis de sensibilidad, basados en el comportamiento de las tasas en el mercado,
durante e! periodo expuesto:

A 31 de diciembre, los saldos de las obligaciones financieras a tasas variables son:

2019 2018
Préstamos bancarios
Obligaciones por arrendamiento financiero 689.105 -
Obligaciones financieras con entidades relacionadas 969.844 439.598
Total obligaciones financieras corrientes 1.688.949 439,598
Obligaciones financieras con entidades relacionadas 1.116.815.901 536.940.085
Total pasivos financieros no corrientes 1.116.815.901 536.840.085

El comportamiento de las tasas variables durante el periodo 2019 fue:

Tasa Al cierre Minima Maxima
IPC+ 8%
(EFECTIVA) 12,15% 11,25% 12.17%
IBR NATV* + 4% 8,378% 8,315% 8,400%
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Costo por Diferencias Diferencia
Descripcién Obligacion intereses con tasa con tasa
financieros minima maxima
f?,%'gamnes al 533.815.901 36.781.212 2.397.292 57.766
I%ﬂiga"b"es al 583.000.000 40,740,702 180.608 636.504
1.116.815.901 77.531.914 2.577.900 694,360
Diciembre 2018
El comportamiento de las tasas variables durante el periodo 2018:
Tasa Al cierre Minima Méaxima
IPC + 8% g
(EFECTIVA) 11.44% 11.35% 11,97%
IBR NATV* + 4% 8,406% 8,382% 8,411%
Resultado del analisis de sensibilidad:
Costo por Diferencias .
Descripcion Obligacién intereses con tasa E:‘::?g:;:;"
financieros minima
fg,bc’;'gac"’“as a 209.940.085 20,555.663 327.276 770.061
%ﬂ'ga"m"es al 327.000.000 5.382.999 4795 28.226
536.940.085 25.838.652 332.071 798.287

9.4. Riesgos operacionales

La totalidad de los activos tanto fijos como de infraestructura, para las obras que desarrolla, se encuentran
adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros y, se han adoptado

procedimientos para salvaguarda de sus bienes y de seguridad de su personal; contenidos en las politicas
institucionales.

En la administracién de la via concesionada, se aplican controles para asegurar que la malla vial se
mantenga en Optimas condiciones de uso y seguridad.

Para el recaudo de peajes, se viene implementando un sistema de peaje electrénico a través del cual se
optimiza el proceso de circulacion vehicular y el recaudo par concepto de peaje.
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9.5.Riesgo legal

El Riesgo legal es la posibilidad de pérdida en que incurre una entidad al ser sancionada u obligada a
indemnizar dafios como resultado de! incumplimiento de normas o regulaciones y obligaciones

centractuales.

La Concesionaria realiza de manera periédica y oportuna el reporte de las obligaciones legales y
contractuales a su cargo, las cuales son constantemente monitoreadas. De igual manera, se esta en
permanente actualizacién de normativas, no soio a través de la consulta de noticias y publicaciones en la
gaceta oficial, sino también mediante los boletines de actualizacién normativa que recibe la Concesionaria.
 Ala fecha la Concesionaria no ha sido sancionada ni ha sido obligada a indemnizar ningtin tipo de dafios.

El riesgo legal, surge también como consecuencia de fallas en los contratos y transacciones, derivadas de
actuaciones malintencionadas, negligencia o actos involuntarios gue afectan la formalizacion o ejecucion
de contratos o transacciones.

La exposicion a este riesgo se encuentra cubierto con el procedimiento de contratacién, en el cual participan
tanto el drea administrativa (encargada de pagos) y el drea juridica. En una primera medida, todos los
requerimientos llegan al drea administrativa que, de conformidad con la cuantia, realiza orden de compra
0 pasa al area juridica para elaboracion de contrato, El segundo control se ve al momento del pago, ya que
no se realizan sin soportes que den cuenta de la formalidad de la relacién. Aunado a lo anterior, en todos
los contratos se incluyen las clausulas relacionadas con prevencion de LAFT, ABAC, tratamiento de datos,
garantias y resolucién de controversias, cubriendo la responsabilidad de la compafiia.

10. Estimacion de valores razonables

E valor razonable de ios activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
precios de mercado colizados al clerre de la negociacién en la fecha de cierre del ejercicio. Si un
movimiento significativo en el valor razonable ocurre luego del cierre de la negociacion hasta la medianoche
en la fecha de cierre del ejercicio, se aplican técnicas de valoracion para determinar el valor razonable.

El valor razonable de activos y pasivos financieros gue no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracién. La Concesionaria utiliza una variedad de métodos y asume gue se basan
en condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. La Concesionaria puede
utilizar modeios desarrollados internamente para instrumentos que no posean mercados activos. Dichos
modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion generalmente aceptados en el sector
financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser cbservables en el mercado y por lp tanto se
estiman con base en suposiciones.

La salida (resultado) de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracién empleadas pueden no reflejar plenamente todos los
factores pertinentes a las posiciones de la Concesionaria. Por io tanto, las valoraciones se ajustan, en caso
de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y
riesgos de contraparte.

La jerarqula del valor razonable tiene los siguientas niveles:

» Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder a Ia fecha de medici6n
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« Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente

+« Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nive! en la jerarquia del valor razonable, dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en
su totalidad, se determina con base en la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
del valor razonable en su totalidad, Para ello, la importancia de una entrada se evalda con relacién a la
medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicién del valor razonable utiliza entradas
observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medicién es
una medicién de Nivel 3. La evaluacién de la importancia de una entrada particular a Ja medicién del valor
razonable en su totaiidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especlficos del activo o del pasivo.

La determinacién de lo que se conslituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de ia
Concesionaria; la Concesionaria considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no
tienen derechos de propiedad y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercade en referencia.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

F
Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF
requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable. La siguiente
tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de la Concesionaria
medidos al valor razonable a 31 de diciembre de 2019 y 2018 sobre bases recurrentes.

A 31 de diciembre de 2019

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos a valor razonable con ajuste a
resultados
Carteras colectivas - 63.873.641 - 63.873.641
Total activos medidos a valor
razonable sobre bases recurrentes - 63.873.641 63.873.641
A 31 de diciembre de 2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Activos a valor razonable con ajuste a
resultados
Carteras colectivas - 25.442.995 - 25.442.995
Total activos medidos a valor ] 25.442.995 ) 25.442.995

razonable sobre bases recurrentes
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Valor razenable de los activos no medidos a valor razonable

A continuacién, se presenta una comparacién del valor en libros y el valor razonable de cada clase de
instrumentos financieros que la Concesionaria presenta en sus estados financieros:

A 31 de diciembre de 2018 A 31 de diciembre de 2018

Valor en Valor
Valor en libros Valor razonable libros tanaaiiie

Actl\{nu :

Eff:;t‘l':g y equivalentes de 103.320.896 103.320.808  06.085.764  96.085.764
Efectivo restringido 320.704.448 320.704.449 180.017.671 180.017.671
Cuentas por cobrar 12.838.924 12.839.924 5.489.786 5.489.788
Total activos 436.865.269 436.865.269 281.593.221 281.593.221
Pasivos

Obligaciones financieras 1.118.504.850 1.118.504.850 537.379.683 537.379.683
Cuentas por pagar 143.022.741 143.022.741 141.067.302 141.067.302
Total pasivos 1.261.627.591 1.261.527.591 678.446.985 678.446.985

El valer razonable de los activos y de los pasivos se determina con base en el importe al que el instrumento
podria ser intercambiado en una transaccion entre partes interesadas, distinta a una venta forzada o por
liquidacién. Para estimar los valores razonables se utilizaron los siguientes métodos e hipotesis:

L4
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Para el efectivo y equivalentes al efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar y los otros
pasivos corrientes el valor razonable se corresponde con el valor en libros debido en gran parte a los

vencimientos a corto plaze de estos instrumentos.

Los préstamos y créditos a largo plazo con tasa de interés fija y variable se evallan por la
Concesionaria en funcién de parametros tales como las tasas de interés, los factores de riesgo
especificos de la entidad, la solvencia individual del cliente y las caracteristicas de riesgo del proyecto
financiado. Con base en esta evaluacion, se incluyen los deterioros por pérdidas esperadas de estos
saldos a cobrar, A 31 de diciembre de 2018 y 2018, ios valores en libros de estas cuentas por cobrar
netas de deterioro, no son materialmente diferentes a sus valores razonables.

El valor razonable de los instrumentos no cotizados, préstamos bancarios y otros pasivos financieros,
obligaciones por arrendamiente financiero, asi como otros pasivos financieros no corrientes se estiman
descontando los flujos de efectivo futuros utilizando tasas actualmente disponibles para deudas cuyas
condiciones, riesgo de crédito y restantes vencimientos son similares.
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Los saldos del efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comprenden lo

siguiente:
2019 2018
Corriente Ne corriente Corriente No corriente
Efectivo en caja $ 5700 § - $ 5.500 5 -
Saidos en bancos Disponible (1) 17.083.196 27.439.072 x
Saldos en bancos Restringido (2) 86.262.001 68.641.192
Subtotal 103.320.896 - 96.085.764 -
Efectivo restringido (2) ) 320.704.449 180.017.671

Total efectivo y equivalente de efectivo $ 103.320.896 $320.704.449  $ 96.085.764 $180.017.671

(1)

(@)

El saldo en bancos corresponde a los dineros depositados en las cuentas bancarias tanto de la
Concesionaria como del patrimonio auténomo. El efectivo en bancos devenga intereses a tasas

variables basadas en las tasas de los depdsitos bancarios diarios.

A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por los agentes
calificadores de riesgo independientes de las principales instituciones financieras en la cual la
Concesionaria mantiene fondos en efectivo:

2019 2018
AAA s  424.019.645 276.097.935
Sin calificacién 5.700 5.500
s 424,025,345 276.103.435

E) efectivo restringido se determina de acuerdo con los términos contractuales establecidos en el
contrato suscrito entre la Concesién y ANI, la porcién corriente corresponde a las cuentas de
interventoria, supervisién y soporte contractual que manejan pagos de las facturas mensuales y
trimestrales por la autorizacién de [a ANI.

La parte no corriente corresponde a los recaudos de peajes y Aportes ANI, que de acuerdo con los
términos contractuales solo seran disponibles para la concesién al momento de la entrega de cada una
de las unidades funcionales segiin su proporcién contractual.

A continuacién, se detalla el efectivo y equivalente de efectivo corriente y no corriente:

Entidad 2019 2018 Destinacién
Cajas menores s 5.700 5.500 Disponible en cajas menares a nombre de gerencias
Banco de Occidente 17.210.638 1.748,011  Efeclivo para actividades de redes y predios

Banco de Occidente 119.817.257 83.601.822 comesponde a recaudo de peaje

Subcuentas ANI para pago de infervenioria, soporte
contractual, amigable compasicion, Aportes ANI

Banco de Occidenie 166.291.185  152.899.836 (vigencias futuras 2018), excedentes AN, cuenta

proyecto y obras menores

Banco Av Villas 100,382.726 - Aportes ANI (vigencias futuras) del 2019
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Entidad 2018 2018 Destinacién
B Bogota 8.453.147 27 302.395 Elirsozmib-le consignado para pagos EPC-proveedores y
Banco Bogoté 11.764.692 10.544.872 Subcuenta remanenies

$ 424.025.345 276.103.435

12. Instrumentos financieros medidos al valor razonable

A continuacion, ef detalle de os Instrumentos financieros medidos al valor razonable al 31 de diciembre de

2019y 2018:
Corto plazo 2019 2018
Fideicomisos de inversion 63.873.641 25.442.995
Total activos financieros a valor razonable 63.873.641 25.442.995

Los fideicomisos de inversién corresponden a derechos fiduciarios que se encuentran representados en
recursos colocados en carteras colectivas y fondos de liquidez.

La Concesionaria posee instrumentos financieros representados en carteras colectivas con resfriccién de
uso relacionados con aportes a la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI), asl como el recaudo de
peajes, que sélo pueden ser utilizados en el momento en que se cumplan todas las condiciones
establecidas en los contratos de concesion.

2019 2018
Més de 1 mes y no més de 3 meses - -
Mas de 3 meses y menos de un afio 63.873.641 25.442 985
Mas de un afio - -
Total activos financieros por vencimiento 63.873.641 25.442.995

A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinado por agentes calificadores de
riesgos independientes de las principales contrapartes en titulos de deuda en los cuales la Concesionaria
tiene activos financieros:

2019 2018
AAA 63.876.641 25.442 995
Total 63.873.641 25.442.985

a) El detalle de inversiones en carteras colectivas corresponde a:
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Nivel de Método de

Cartera Colectiva Moneda Jerarquia walarmin 2019 2018
C.C.A. Renta Plus COP 1 Precio 41.429.949 7.225.297
C.C.A. Confianza Plus COP 1 Precio 22.443.692 18.217.698
Total 683.873.641 25.442.995

13. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

" A continuacién, se presentan los saldos de los delidores comerciales y otras cUentas por cobrar &l 31 de
diciembre:

2019 2018

Promesas de compraventa (1) 11.865.859 1.119.053
Otras cuentas por cobrar (2) 163.684 549,137
Cuentas por cobrar a la ANI (3) 810.381 3.821.596
Subtotal deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 12.839.924 5.489.786
Deterioro L a 5
Total deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar 12.838.924 5.489.786

(1) Anticipos para adquisicion de predios.

(2) Cuenta por cobrar por concepto principalmente de incapacidades y otros.

(3) Cuenta por cobrar generada por la Concesionaria @ la ANI por los intereses por mora en pago
henorarios del tribunal de arbitramento, intereses remuneratorios atraso en pago reembolso de fondeos

adicionales e intereses remuneratorios atraso en pago compensacién especial por Ia no instalacion del
peaje Ancén Sur.

14, Activo Financiero de Concesién

El saldo de los activos netos reconocidos sobre contratos de concesiéon a 31 de diciembre de 2019 y 2018
comprende lo siguiente:

2019 2018
Activos financleros sobre contratos de concesion
Obligacién de desempefio por Costos de Capital (CAPEX) 1.698,597.357 768.879.308
Obligacién de desempefio por Costos de Administracién,
Operacién y Mantenimiento (OPEX) 250.912.700 199.057.178
Deterioro {965.008) (211.440)
Total activos financieros de concesién 1.948.545.048 967.725.046
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A continuacién, se presenta el movimiento de los ingresos y costos incurridos en la etapa de construccion
de contratos de concesion:

Ingresos acumulados capitalizados comao activos financieros registrados en el estado de resultados
y deterioro causado:

Concepto Importe
Saldo diciembre 2017 296.751.391
Pagos recibidos -
Adiciones por rendimiento asociado al compaonente de financiacion 22.587.419
Adiciones por diferencial bruto segln politica NIF 15 579.445.584
Impacto de la post adopcién NIIF 15y 9 68.967.744
Deterioro (27.092)
Saldo diciembre 2018 967.725.046
Pagos recibidos -
Adiciones por rendimiento asociado al componente de financiacion 94,926.290
Adiciones por diferencial bruto segtn polltica NIIF 15 853.625.675
Ajustes cambios en el diferencial bruto 33.022.606
Deterioro {763.568)
Saldo diciembre 2019 1.948.545.049

E{ activo financiero concesionado representa la mejor estimacion & la fecha de los estados financieros, del
valor de importes por cobrar en concepto de retribucion contractual del Proyecto Pacifico 1, atribuidos a
cada una de las dos principales obligaciones de desempefio establecidas en el contrato de concesion
{CapEx y OpEx — ver Nota 5.5). Para el calculo periddico del valor razonable de esta estimacion se toman
en consideracion variables y parametros intrinsecos y extrinsecos durante e periode de concesién, dentro
de los cuales destacan por su relevancia; 1) proyeccion de Inflacion, 2) proyeccién de comportamiento del
tipo de cambio, 3) proyeccién de los costos por la ejecucién de la obra civil y 4) la proyeccién de los costos
de administracién, operacién y mantenimiento.

15. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es un resumen de las propiedades, planta y equipo de la Concesionaria:

2019 2018
Costo $ 5.931.716 $ 4.211.186
Depreciacién acumulada {2.782.629) (1.834.897)
Total $ 3.149.086 $ 2.376.259

El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipo de la Concesionaria para los periodos
informados:
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Equipo
Edificlos Equipo de - Macuinari
Costo NIF16 aficing ln(g;:lt Vehiculos ay equipo Total
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ . 136,878 808.105 2.205.613 55.790 3.207.387
Compras o gastos capitalizados (neto) . 38.797 784.025 180.947 . 1.003.769
Saldo a 31 de diciembre de 2018 - 176.676 1.583.130 2,386,560 55.790 4.241.156
Compras 0 gastos capitalizados (neto) 816.239 4972 92,667 577.852 290.780 1.782.509
Ventas / bajas (neto) - - s - (81.950) s {61.950)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 $§ 816,239 180.648 1.685.797 2,902,482 346.570 §.931.716
Depreciacién acumulada Rdificlos Bquipo de Ifﬁoﬁ:g- Vehiculos s Total
P NIIF16 oficina tico ay equipo

Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ = {106.308) {344.967) {721.803) {17.896) {1.190.871)
Dmfm;ﬂfn del pericdo con cargo a : (5480)  (215.484)  (418.433) {4.547) {643.926)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 . {111.788) 55-50.431! {1.140.236) {22.442} {1.834.897)
Dapraciacién dal pariodo oon cargo 8 (183.111) (19.038)  (337.209)  (479.298) (18.871)  (1.007.617)
resultados

Venlas / bajas (neloc) - ; B} 50,885 R 59.885
Saldo a 31 de diclembre de 2019 $ 153111 {130.826) {897.730) {1.559.649) [41.313! {2.782.629)

Saldo neto

Saldo a 31 de diciembre de 2017 i - 243187 1,.154.072 2.927.416 73,8858 4.398.360
Salde a 31 de diciembre de 2018 = 63.588 1.032.699 1.246.324 33.248 2.376.259
Saldo a 31 de diciembre de 2018 $ 663.128 49.822 788.067 1.342.813 305.257 3.148.086

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las propiedades, planta y equipo.

Las variaciones mas representativas de propiedades, planta y equipo corresponden a:

(1) Adquisicién de 4 camionetas para la Direccion de Operaciones por condiciones propias de uso
(desgaste).
(2} Adquisicién de 2 paneles de sefializacion.

(3) La adopcion de la NIIF16 a partir de enerc de 2019 en el cual se incluyeron 3 contratos luego de los
analisis respectives.

Todas las propiedades, planta y equipe de la Concesionaria son de uso propio para la prestacion o
suministro de bienes y servicios o para propésitos administrativos, se esperan usar durante mas de un
periodo.

Durante los periodos informados no ha presentado pérdidas por deterioro del valor ni ha sido necesario
efectuar provisién para su proteccion.
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Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de bienes de propiedades, plantas y equipos se reconocen
como resultados del periodo y se caiculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo.

Para los periodos informados por la Concesionaria no cuenta con propiedades de inversion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Concesionaria presenta propiedades, planta y equipo en uso, totalmente
depreciados por $150.965.

16, Activos intangibles

Los activos intangibles &l cierre del 31 de diciembre de 2019 y 2018 son:

o y B oy (L Total
proysoics Gl finita
Costo
Saldo a 31 de diciembre de 2017 168.000 50.474 218.474
Adiciones — Compras 76.606 76.608
Saldo al 31 de diciembre de 2018 168.000 127.080 295.080
Adicianes — Compras 72.498 72,499
Saldo al 31 de diciembre de 2019 168.000 199.579 367.579
Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 2017 - {2.019) (2.019)
Amortizacién del periodo - {27.027) (27.027)
Retiro — Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (29.046) (29.046)
Amortizacion del periodo - (76.221) {76.221)
Retiro — Bajas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - {105.267) {105.267)
Saido neto
Saldos a 31 de diciembre de 2018 168.000 98.034 266.034
Saldos a 31 de diciembre de 2018 168.000 94.312 262.312

Los montos anteriores no estan sujetos a limitaciones ni restricciones,

Las variaciones mas representativas de los activos intangibles corresponden a adquisicién de licencias
SAP, antivirus, AutoCAD y licenciamiento de software,
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17. Activos y pasivos por impuestos corrientes

El siguiente es un detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2018:

2019 2018
Anticipo impuesto de renta 789.384 -
Retenciones en la fuente por renta 117.443 3356.647
Total activos por impuestos corrientes 906.827 335.647

2019 2018
Pasivos por impuestos corriente 553.069 4.505.850
Compensacion de Impuestos {5653.068) -
Total pasivos por impuestos corrientes - 4.505.850

Al 31 de diciembre de 2018 se realizaron pagos por impuestos de $5.156.248 y $644.800 para el 2018,

18. Otros activos no financieros

En esta categoria se clasifican los siguientes activos:

2018 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Pélizas de seguro 36.844 4.315.400 1.006.678 4.106.466
Total otros activos no financieros 36.844 4.315.400 1.006.678 4.106.466

Corresponde a las pélizas obligatorias estipuladas en el Contrato de Concesién por los conceptos de: Fiel
cumplimiento, Fiel cumplimiento pago de salarios y prestaciones sociales, Calidad y estabilidad de obra,
Calidad de equipos, vehiculos y Responsabilidad civil extracontractual y Obra civil.

19, Impuesto a las ganancias,
a. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

E!l gasto por impuesto a las ganancias por les afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
comprende lo siguiente:
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31 de 31 de
diciembre de diciembre de

2019 2018
Impuestos de renta del periodo corriente $ 553.069 4.047.273
Sobretasa de impuesto sobre |a renta . 458.577
Subtotal de impuestos corrientes 553.069 4.505.850
Impuestos diferidos netos del periodo 126,624,573 94,865,532
Total impuesto a las ganancias $ 127.177.642 99.371.382

b.  Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la tasa
efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiiia estipulan que en Colombia:

+ De acuerdo con io establecido en la Ley de Crecimiento 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre
la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes es el, 32%, 31% y 30%, respectivamente.
Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual
o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto de renta del 4% para el afio
‘ 2020 y del 3% para los afios 2021 y 2022,

+ En el afio ef afio 2019, la base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al
1,5% de su patrimonio liquido en el tltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta
‘ presuntiva).

‘ e Conla Ley de Ley de Crecimiento 2010 de 2019 se reduce |a renta presuntiva al 0,5% del patrimonio
liguido del Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior para el afio 2020, y al 0% a partir
del afio 2021,

o Para los periodos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoria para los contribuyentes
que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con el impuesto neto de
renta del afto inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracion de
renta quedard en firme dentre los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion,
respectivamente,

¢ A partir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias
que obtuvieren en los 12 periodos gravabies siguientes.

« Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los § periodos gravables siguientes.

« Eiimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de
gasto de impuesto a las ganancias de la Compafiia calculado a las tarifas tributarias actuaimente vigentes
y el gasto de impuesto efectivamente registrade en los resultados del periodo para los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Pagina 34




Concesionaria Vial

Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. COVIPACIFICO S.A.S. <
del Pacifico

‘ Notas a los Estados financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018
{En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contraric)

2018 2018
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 424.019.694 330.416.652
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 33%
(2019) - 33% (2018) 139.926.498 109.037.495
Mas o (menos) impuestos que aumentan
(disminuyen) el impuesto tedrico:
Gastos no deducibles (769.670) (383.932)
Ganancias ocasionales con tasas tributarias
diferentes (7.579) -
Efecto en el impuesto diferido por cambios en
las tasas tributarias (11.871.608) (9.272.182)
Total, gasto por impuesto a las ganancias
del periodo (*) 127.177.642 99.371.382

(*) El total corresponde al gasto de impuesto sobre la renta calculado mediante e sistema de renta liquida
més el gasto por impuesto diferido calculado por concepto de ganancia ocasional.

Impuesto de renta y compiementarios 2019 % 2018 %
Resultado antes de impuestos 424.019.694 330.416.652
Impuesto tedrico 139.926.499 109.037.495
Mas partidas conciliatorias que incrementan la renta - 0% 284.297.232 86%
Gastos ne deducibles - 284.297.232
Menos partidas conciliatorias que disminuyen la renta 422.353.712 100% 602.449.419 182%
Ingresos no constitutivos de renta 422.353.712 §02.080.845
Otros gastos deducibles 388.574
Renta liquida ordinaria dei ejercicio 1.665.982 0% 12.264.465 4%
Ingresos por ganancias ocasionales 32981 0% - 0%
Tasa de impuesto de renta 33% 33%

Tasa sobretasa de renta 4% 4%

Tasa impuesto ganancias ocasionales 10% 10%
Impuesto de renta 549.774 0% 4047273 1%
Impuesto sobretasa de renta 0% 458,578 0%
Impuesto ganancia oceasional 3285 0% 0 0%
Impuesto corriente y CREE 553.069 0% 4.505.851 1%
Detalle del gasto corriente y diferido

Impuesto corriente ajustes afios anteriores - 0
Impuesto corriente, sobretasa de renta y ganancia ocasional 553.069 4,505,851
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126,624.573
127.177.642 30%

99.371.382 30%

Impuesto diferido
Impuesto sobre la renta

c. Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para proposites de NCIF y las bases de los mismos
para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y
registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con base en las tasas tributarias
vigentes como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertirdn:

2019 Efecto en 2018
resultados
Otros activos 496.233 226.070 63.432
Otros pasivos 19.974.233 (194.377) 20.375.342
Total, Impuesto diferido activo 20.470.466 31.693 20.438.774
2019 Efecto en 2018
resultados
Otros Pasivos (822.749) (822.749) -
Activo Intangible {243.151.522) (125.634.578) (117.516.944)
Propiedad planta y Equipo (198.938) (198.938) -
Total, Impuesto diferido pasivo (244.173.209) (126.656.265) (117.516.944)
Total, Inpuesto diferide pasivo {223.702.743) {97.078.170)

Para efectos de presentacion en el Estado de Situacion Financiera, la Compafiia realizé la compensacion
de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12,
considerando la aplicacién de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal
de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

d. Incertidumbres en posiciones fiscales:

La Compafifa al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no presenta incertidumbres fiscales que le generen una
provisién por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de renta y
complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por consiguiente, no se preveén
impuestos adicionales con ocasién de posibles visitas de las autoridades tributarias o por la existencia de
incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por la Compafila.

e. Ley de Crecimiento Econémico — (Reforma tributaria)
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En diciembre de 2018 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 1943 disminuyéndose
graduatmente la tarifa del impuesto a las ganancias y reduciéndose gradualmente la tarifa para la
liquidacién de la renta presuntiva hasta su eliminacién a partir del afic 2021, entre otras varias reformas.

Dada la inexequibilidad de la Ley 1943 a partir del 1° de enero de 2020, el Gobierno Nacional expidié el 27
de diciembre de 2019 la Ley 2010, o Ley de Crecimiento Econtmico, a través de la cual recoge las
disposiciones a favor contenidas en la Ley 1943 de 2018 y que se consideraron esenciales para el
crecimiento econémico y la competitividad en el pals; igualmente introduce algunas modificaciones. A
continuvacion, algunos de los aspectos relevantes:

« Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados
en el afio gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de renta (salvo el
impuesto de renta); serd deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF),
independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad generadora de renta.

« El 50% del impuesto de industria y comercio, podra ser tratade come descuento tributatio en el
impuesto sobre la renta en el afio gravable en que sea efectivamente pagado y en la medida que
tenga relacion de causalidad con su actividad econdmica. A partir dei afio 2022 podréa ser descontado
al 100%.

#

» Contintan como descuentos tributarios (i) El IVA pagado en la importacion, formacion, construccion
o adquisicién de activos fijos reales productivos incluidos los servicios necesarios para su
construccion y puesta en marcha; este descuento uUnicamente podra ser utilizado por los
responsables del impuesto sobre las ventas. (ii) El impuesto de industria y comercio en los términos
sefialados en el incise anterior.

* En relacién con el gravamen a los dividendos, se introdujercn las siguientes modificaciones:

a. Se incrementd al 10% la tarifa de retencién en la fuente sobre los dividendos no gravados,
decretados en provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no
residentes y establecimientos permanentes.

b. Se modificé la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de
personas naturales residentes en el pals y sucesiones Hiquidas de causanies residentes del
pals, disponiéndose una tarifa marginal del 10% para dividendos que superen las 300 UVT.

¢. Se dispuso gue el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la
tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten (33% afio 2019; 32% afio 2020; 31%
afo 2021; y 30% afio 2022 en adelante) y (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa que
corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del beneficiario (si es persona natural
residente o sucesion iliquida de causante residente se aplicaré la tabla y para los demas casos
se aplicara la tarifa del 7,5%).

d. Continua el régimen de retencién en la fuente sobre dividendos decretados por primera vez a
sociedades nacionales, que serd trasladable hasta el beneficiario final persona natural
residente o inversionista residente en el exterior con la tarifa del 7,5%

e. Los dividendos decrstados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran
el tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los aiios
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2017, 2018 y 2019 que se decreten a partir del 2020 se regiran por las tarifas dispuestas en la
Ley 2010

«Con la Ley de Crecimiento Econdmico se precisa que ios contribuyentes podran optar por el
mecanismo de obras por impuestos, como modo de extinguir la obligacién tributaria, previsto en el
articulo 238 de la Ley 1819 de 2016 o por el mecanismo del convenio de inversion directa establecido
en el articulo 800-1 del Estatuto Tributario.

» La Ley de Crecimiento establece que el término de firmeza para las declaraciones del impuesto sobre
la renta de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o que estén sujetos al
régimen de precios de transferencia, sera de cinco (5) afios a partir de la declaracion de renta

« E] término de correccién para los contribuyentes que presenten correcciones que aumentan el
impuesto o disminuyen el saldo a favor, se modifica como quiera que el término que tenia el
contribuyente para corregir voluntariamente sus declaraciones fributarias era de dos (2) afios, con la
Ley de Crecimiento, se modifica este término y se unifica con el término general de la firmeza de las
declaraciones fijandolo en tres (3) afios.

Se extiende el beneficio de auditorfa para las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondientes
a los aftos gravabies 2020 y 2021 para lo cual se exige el incremento en el impuesto neto de renta respecto
del afio anterior para que la declaracion quede en firme en seis meses (30%) o en doce meses (20%), tal
como lo habla previsto la Ley 1943 de 2018 para las declaraciones de los afios gravables 2018 y 2020. Se
precisa que las disposiciones consagradas en la Ley 1943 de 2018, respeclo al beneficio de auditoria,
surtiran los efectos alli dispuestos para los contribuyentes que se hayan acogido al beneficio de auditoria
por el afio gravable 2019.

20. Obligaciones financieras

Ei siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por la Concesionaria a 31 de diciembre
de 2018 y 2018, con el propésito fundamental de financiar sus operaciones:

Corriente 2019 2018
Préstamos bancarios
Obligaciones por arrendamiento financiero 689.105 -
Obligaciones financieras con entidades relacionadas 999.844 439,598
Total obligaciones financleras corrientes 1.688.949 439.598
No Corriente 2018 2018
Préstamos bancarios
Obligaciones financieras con entidades relacionadas 1.116.815.801 536.940.085
Total pasivos financieros no corrientes 1.116.815.901 5§36.940.085
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se recibieron desembolsos por
obligaciones financieras por valor de $ §52.500.000 y $ 221.510.000, de igual forma se cancelaron
intereses por valor de $42.664.741 y $16.839.930.

Se detalla a continuacion la composicién de los pasivos financieros por tasa y vencimiento:

Dic-2018
Tipo de Tasa Tasa
1a3 3a12 Mas de § amortiza- (EA)} (EA)
Descripcién Moneda _ Meses Meses afios Total cidn Min. Max.
Obligacicnes
por
ammendamisento Pago al
financiero Pesos 689.105 689.105 final
Obligacicnes
financieras
con entidades Pago al
reiacionadas Pesos 999.844 - 1.116.815.901 1.117.815.745 final 8.3154 12.17
999,644 689.105 1.116.815.901 1.118.504.850
Dic-2018
Tipo de Tasa Tasa
1a3 Mas de 5 amortiza- (E.A) (E.A.)
Descripcién Moneda Meses afos Total cién Min. Méx.
Obligaciones por
arrendamiento Pago al
financiero Pesos - - - final
Obligaciones
financieras con
entidades Pago al
relacionadas Pesos 439.598 536.940.085 537.379.683 final 8.3834 1217
439.598 536.940,085 537.370.683

(1) Con fecha 12 septiembre de 2018 la Concesionaria suscribié un contrato de crédito por un maxime de
$583.000.000 a un plazo de 5 afios con los bancos: Bogotd, Occidente, Popular y AV Villas a una tasa
de IBR+4%E.A con pagos trimestrales de interés y amortizacion al final del plazo del préstamo.

(2) Con fecha 27 de mayc de 2016 y modificado en fecha 29 de diciembre de 2018 ia Concesicnaria
suscribié contrato de novacién de deuda subordinada con sus actuales accionistas cuyo vencimiento
es a largo plazo con tasa de interés IPC + 8% E.A. cuyos intereses se capitalizan de forma anual.

(3) Para respaldar las obligaciones contraidas con los Acreedores en virtud del Contrato de Crédito
suscrito, los Deudores otorgaron como garantia los siguientes documentos: i) Contrato de Prenda sobre
Derechos Contractuales, ii) Contrato de Prenda sobre Derechos Fiduciarios, i) Contrato de Prenda
sobre Acciones, iv) Contrato de Prenda sobre Deuda Subordinada, v) Contrato de Prenda sobre
Establecimiento de Comercio, vi) Contrato de Prenda sobre Otros Derechos del Contrato de Concesion
y vii) Contraio de Control de Cuentas, los cuales fueron registrados como garantias mobiliarias. Asi
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mismo emiti¢ instruccion irrevocable a la Fiduciaria para realizar el pago de! Crédito a satisfaccion de
los Acreedores,

En el siguiente cuadro se detallan los pasivos por afio de maduracion:

Todas las obligaciones de la Concesionaria son a tasa interés variable,

Afo 2018 2018
2019 - 439.598
2020 1.688.949 -
Después del 2022 1.116.815.901 536.940.085
1.118.504.850 537.379.683
En el siguiente cuadro se detalla el movimiento de las obligaciones financieras:
Obligaciones financieras
Saido al 31.12.2017 207.706.143
Desembaolsos 221.510.000
Intereses causadog 37.029.928
Intereses pagados (18.866.388)
Saildo al 31.12.2018 537.379.683
Compensacion por aumento de capital
social y prima en emisién de acciones (2,847 644)
Adopcion NIIF16 816.238
Desembolsos £52.500.000
Infereses causados 73.448.448
Intereses pagados {42.664.742)
Pagos por arrendamiento (127.133)
Saldo al 31.12.2019 1.118.504.850
21. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Esta compuesto por los siguientes rubros y maduracion:
dic-2019
123 meses 3ai2meses  '2MESOEEN 7oy coriante
Proveedores . 126.478.249 . 126.478.249
Contratistas 1.107.312 - - 1.107.312
Otras cuentas por pagar 10.362.082 . 5.075.098 15.437.180
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Total acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

Proveadores
Otras cuentas por pagar

Total acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

22. Beneficios a empleados

Concesionaria Vial
del Pacifico

11,469,394 126.478.249 5.075.098 143.022.741
dic-2018
12 meses en
1 a 3 meses 3a12 meses adetants Total carriente
129.390.187 - - 129.390.187
11.677.115 - - 11.677.115
141.067.302 - - 141,067,202

Los beneficios a empleadas otorgados, de naturaleza a corto plazo estan compuestos por sueldos, salarios,
prestaciones sociales, entre otros, los cuales son cancelados dentro de los 12 meses siguientes a su

causacion y al cierre de cada ejercicio.

El siguiente es el detalle de los pasivos por beneficios a empleados:

2019 2018
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
Cesantias 177.784 - 138.027 -
Intereses sobre cesantlas 20.610 . 15.372 -
Vacaciones 97.645 - 96,968 .
Salarios por pagar - - 15.685 -
Total beneficios a empleados 296.039 - 286.052 -

23. Otros pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financieros tanto corrientes como no corrientes son:

Vigencias Futuras
Peajes
Fondeo Subcuenias
Otros impuestos
Diversos
Total otros pasivos no financieros
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Por bandas de tiempo de vencimiento de los otros pasivos se discriminan asi:

2019 2018
Corrientes No corrientes Corrienies No corrientes
Vigencias Futuras (1) - 200.787.223 1.138 96.414.711
Peajes (2) - 119.917.257 - 83.601.822
Fondeo Subcuentas (3) - 110.280.557 17.260.654 64.477.076
Otros impuestos 3512152 - 26815456 -
Diversos 73.754 - 8.017 B
Total otros pasivos no financieros 3.585.906 430.985.037 19.894.264 244.493.608

(1) Las vigencias futuras ANI, corresponden a los fondeos realizados por la ANI; valores descritos en la
seccién 4.5 (d) del conirato, los cuales son para el pago de la retribucién del Concesionario conforme
a lo previsto en la seccién 3.14(i)(ii) de la parte general dei contrato.

(2) Elsaldo al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 corresponde a los recursos recibidos
por concepte de recaudo de peajes los cuales seran retribucion efectiva para la Concesionaria en el
momento en que sean entregadas las Unidades Funcionales.

(3) Los fondeos subcuentas ANI corresponden a los recursos fondeados por parte de la Concesionaria
desde la cuenta proyecto a las subcuentas ANI conforme a previsto en la seccién 3.14 del contrato de
concesion baje el esquema de APP No. 007 de 2014 parte general; en ios montos y plazos sefialados
en la parte especial en la seccién 4.5. adicionalmente se disminuye las causaciones que generaron las
diferentes subcuentas es decir los documentos reconocidos fiscalmente, segtin el nuevo modelo NiIF

15.

24. Activo y Pasivo Contingente

Pasivo Contingente

La Concesién actualmente no registra pasivos contingentes por conceplo de litigios, en la medida en que
la probabilidad de que la Concesionaria sea condenada o sancionada en los procesos judiciales en los que

se encuentra vinculada es remota.
Activo Contingente

El Contrato de Concesién bajo el esquema APP No,007 de 2014, establece que si la variacidn en el vaior
de los tributos efectivamente pagados por parte del Concesionario, originada por cualquier cambio tributario,
genera un efecto desfavorable para el Concesionario que supere el tres por ciento (3%) de los ingresos
brutos del correspondiente afio calendario, el Concesicnario podré solicitar a la Agencia Nacional de
Infraestructura — ANI —, que se le reconozca la diferencia que exceda dicho porcentaje.
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Con base en lo anterior, a la fecha de estas notas las cantidades que se reclaman a la ANI por concepto
de efecios adversos generados por la Ley 1739 de 2014 y la Ley 1819 de 2016 respecto al Contrato de
Concesién, incluyendo los efectos sobre el Cantrate de Construccién con el Consorcio Constructor Pacifico
1 — COVIPACIFICO, son las siguientes:

a. Vigencia afio 2015: $119.065.4386.
b. Vigencia afio 20186: $265.588.403.
c. Vigencia afio 2017: $556.236.644.
d. Vigencia afio 2018: $1.096.537.722

Entre el 21 de junio y el 27 de junio de 2018, la ANI respondio las solicitudes corespondientes a los afios
20185, 2016 y 2017, negéndola con base en la metodologia aplicada para realizar el célculo de los ingresos
brutos que determinan el umbral sobre el cual procede la existencia del cambio tributario. Segun
comunicacion de la AN, para que el reclamo proceda se deben utilizar los ingresos contables y no los
ingresos fiscales.

Al respecto la Concesionaria sefialé que no comparte la posicidn de la ANl y que debe darse aplicacion a
las disposiciones contractuales en la materia, esperando en consecuencia que le sean reconocidos los
efectos adversos generados por la variacién en los tributos, de conformidad con el Contrato de Concesion
007 de 2014. Para el afioc 2019 se esta recopilando la informacién para la respectiva reclamacion.

25. Patrimonio

Se muestra a continuacién la composicién accionaria de la Concesionaria:

Capital social

2019 2018
Namero de acciones autorizadas (1) | 43.020 20.000
Numero de acciones suscritas y pagadas 43.02¢ 20.000

(1) A través del Acta de Asamblea N° 15 de fecha 09 de enero de 2019, ajustada a través del Acta de
Asamblea N° 16 de fecha 25 de febrero de 2019, los accionistas decidieron realizar una
capitalizacién por valor de $2.302.000, equivalentes a 23.020 acciones con un valor nominal de
100 cada una, generandose ademas $545.643 de prima en colocacién de acciones. El pago de las
nuevas acciones suscritas se realizé a través de la compensacién del saldo del crédito subordinado.

Prima en colocacién de acciones

La prima en colocacién de acciones de la empresa al cierre de los diferentes periodos informados se detalla
a continuacion:

2019 2018
Primas de capitalizacién 545.643 -
Total prima en emisién de acciones 545.643 -
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Reservas

Las reservas de la empresa al cierre.de los diferentes periodos informados se detallan a continuacion:

2019 2018
Reserva ocasional a disposicion del maximo érgano social 232.508.080 1.462.820
Total reservas 232.508.090 1.462.820
Utilidades generadas y retenidas
Las utilidades generadas y retenidas, para los diferentes periodos son:
Resultados acumulados 2019 2018
Resultado del gjercicio 206.842.052 231.045.270
Total resultados acumulados 296.842.052 231.045.270
26. Ingreso por actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se detallan a continuacién:
Ingresos por actividades ordinarias 2018 2018
Ingresos de Construccion 850.530.220 541.396.336
Ingresos de administracion, operacion y mantenimiento 36.118.080 38.049.248
Subtotal ingresos por obras 886.648.280 §79.445.584

Los ingresos de construccion y los ingresos de administracion, operacién y mantenimiento son calculados
en funcién del avance del proyecto Pacifico 1, distribuides en sus dos obligaciones de desempefio
contractuales. Para la estimacién del avance la Concesionaria utiliza un modelo financiero que incorpora
una proyeccién de los principales parametros macroeconémicos durante el periode de duracién de la
concesién. También el modelo toma en consideracion la proyeccion del cumplimiento de ias obligaciones
de desempefio, es decir, el costo de |a construccion de la obra civii y el costo de la administracién, operacion
y mantenimiento, asi como un estimado del diferencial entre la retribucién esperada y los costos incurridos
por cada obligacién de desempefio. El importe de los ingresos registrados resulta de la diferencia entre el
importe del valar razonable de avance al cierre de cada ejercicio.

27. Costo de operacioén

Los costos imputables directamente a los ingresos generados por las actividades ordinarias con los
siguientes:

Costos de obras 2019 2018
Etapa de construccion 450.782.007 192.680.497

Pégina 44




Concesionaria Vial del Pacifico S.A.S. COVIPACIFICO S.A.S.

Notas a los Estados financieros a 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En miles de pesos colombianos, excepto cuando se indigue lo contrario)

Concesionaria Vial
del Pacifico

Subcuenta predios 2.742.498 11.760.036
Subcuenta compensaciones ambientales 4.439.215 3.140.178
Subcuenta interventoria 5.117.988 13.769.991
Costos ‘de‘ Administracion, operacién y 24.124.041 25.889.509
mantenimiento
Total costos 487.205.748 247.240.209
28, Gastos de administracion
Los gastos de administracién se desglosan en ios siguientes conceptos:
2018 2018
Acta de acuerdos -Obras mencres 202.078 -
Otros gastos operacionales 134.866 -
Diversos (1) 250.601 -
Total gastos de administracién y ventas 587.545

(1) Gastos de mitigacién por derrumbe en Sinifana y costos y gastos de afios anteriores.

29, Otros ingresos, neto

Se detalla a continuacién el componente de las otras ganancias por los siguientes ingresos y costos:

Otros ingresos 2019 2018

Ganancia por venta de Propiedades, Planta y Equipo 32,951 -
Recuperacién de gastos - 46,788
Ofros ingresos (1) 2.742 498 11.760.036
Subtotal otros ingresos 2.775.449 11.806.824

(1) Los otros ingresos operacionales, corresponden al 30% del valor de los fondeos adicionales para
la adquisicion de predios, que son asumidos por el Consorcio Conpacifico 1 en atencién a lo
establecido en el contrato de construccién vigente entre Concesionaria y Consorcio.

30. Ingreso financiero, neto

El resultado financiero se compone por los ingresos y costos financieros:

2019 2018

Ingresos financieros
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Intereses sobre inversiones y créditos 1.6685,983 874.054
Rendimiento sobre activo financiero de concesién 94.925.260 22.587 419
Subtotai ingreso financiero 96.591.273 23.461.473
Costos y gastos financieros 2019 2018

Intereses sobre créditos y demas obligaciones 73.448.448 37.029.928
Subtotal gastos financieros 73.448 448 37.029.928

31. Transacciones con entidades relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la
entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre
la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad
que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados
con la entidad, entidades gue son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o
negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio
de los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada. ¢

Las partes relacionadas para la Concesionaria son las siguientes:

« Accionistas: se incluye los principales accionistas junto con transacciones realizadas con sus partes
relacionadas tal como se define en la NIC 24,

» Miembros de la Junta Direcliva: se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y suplentes
junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

+ Personal clave de la Gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes de la Concesionaria que son
las personas que participan en la planeacién, direccién y control de la Concesionaria. Parte del personal
clave de la gerencia, o sus paries relacionadas, ocupan cargos en otras entidades lo que resulta en
que tengan control o influencia significativa sobre las politicas financieras u operativas de estas
entidades.

Junta Otras relacionadas

Detalie 2019 Accionistas Dnative del grupo Total
Pasivos
Cuentas por pagar (2) - - 134.009.162 134.809.162
Obligaciones financieras (1) 1.117.815.745 - - 1,117.815.745
Egresos
Gastos financiercs 40,950,104 - 40.950.104
Gastos, honorarios y comisiones - 173.904 - 173.904

i Junta Otras relacionadas del
Detalie 2018 Accionistas . tiva grupo Total
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Pasivos

Cuentas por pagar (2) - -
Obligaciones financieras (1) 537.379.683 -
Egresos

Gastos financieros 37.015.262

Gastos, honorarios y comisiones - 176.561

137.890.272 137.890.272
- 537.379.683

- 37.015.252
- 176.561

(1) La Concesionaria ha recibido créditos en calidad de subordinados, de sus accionistas, cuyas

condiciones y vencimientos se detallan a continuacion:

2018 2018
Mis de 5 afios Tasa (E.A.) Mas de § afios Tasa (E.A.)

Episol S.A.S ~100.140.370 IPC +8 80.071.120 IPC +8

Prodepacifico S.A.8 413.682.791 IPC +8 101.619.840 IPC +8
CFC 8K 10.992.739 IPC +8 18.249.125 IPC +8

§33.815.901 209.940.085
Créditos bancarios cuyas condiciones y vencimientos se detallan a continuacién:
2019 2018
Més de § afios Tasa (E.A.) Mas de 5 afios Tasa (E.A.)
BANCO DE BOGOTA 348.628.366 IBR+4% 172.862.073 IBR+4%
BANCO POPULAR S.A. 80.126.392 (BR+4% 39.738.408 IBR+4%
BANCO AV VILLAS S.A. 80.126.392 IBR+4% 30,738.408 IBR+4%
BANCO DE QCCIDENTE 75.118.694 IBR+4% 756.100.708 IBR+4%
£83.099.844 327.439.598
Carteras colectivas, se detallan a continuacion;
Nivel de Método de
Cartera Colectiva Moneda Jerarquia sflorwalit 2019 2018

C.C.A. Renta Plus COP 1 Precio 41.429.949 7.225.297
C.C.A. Confianza Plus COP 1 Precio 22.443.692 18.217.698
Total 63.873.641 25.442.995

(2) Las ofras cuentas por pagar estan representadas principalmente por las facturas correspondientes
al avance de la ejecucién de la obra civil del proyecto Pacifico 1 por parte del Consorcio Conpacifico

1, con antigledad aproximada de 60 dias.
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32. Derechos y compromisos

Contingencias legales

La Concesionaria para los periedos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, no presenta provisiones
sobre contingencias legales toda vez que los procesos juridicos no se encuentran clasificados por los

abogados como probables y posibles.

33. Hechos ocurridos después del periodo sobre e! que se informa.
Hasta la fecha de emisién de estados financieros no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los estados financieros o las posibles
interpretaciones de estos.

34. Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros y las notas que se acompafian serén aprobados por la Junta Directiva en fecha 11

de febrero de 2020, para ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la
cual podré aprobarios o medificarios.
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